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Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen bezogen auf Fonds

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt") Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
derivativen Schuldverschreibungen vom 27. Juli 2022 (das "Angebotsprogramm") wurde von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als
zustandige Behdrde im Sinne der Europdaischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 tber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "PVO") in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die BaFin billigt diesen
Basisprospekt ausschlieBlich auf Grund der Ubereinstimmung mit den durch die PVO
vorgegebenen Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz. Die Billigung darf
nicht als Befurwortung der Emittentin und als Bestatigung der Qualitat der
Schuldverschreibungen — wie in diesem Basisprospekt beschriebenen — verstanden werden.
Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die Schuldverschreibungen
treffen.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaR der PVO erstellt wurde,
auszustellen und zusammen mit einer elektronischen Kopie des Basisprospekts an die
vorgenannten Behdrden zum Zwecke der Notifizierung zu Gbermitteln.
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Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

A Inhalt des Angebotsprogramms

Auf der Grundlage des Angebotsprogramms zur Emission von Derivativen Schuldverschreibungen
bezogen auf Fonds begibt die Landesbank Baden-Wurttemberg derivative Schuldverschreibungen
bezogen auf Fonds (im Folgenden "Schuldverschreibungen" genannt).

B. Uberblick zur Emittentin und Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der
Emittentin

Die Emittentin ist eine mittelstandische Universalbank und bietet Bankgeschafte in den
Kundensegmenten Private Kunden/Sparkassen, Unternehmenskunden, Immobilien/
Projektfinanzierungen sowie im Kapitalmarktgeschéaft an. Die Landesbank Baden-Wiirttemberg ist die
Sparkassenzentralbank fur die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz
und Sachsen. Weitere Informationen zur Emittentin sind im Abschnitt "Landesbank Baden-
Wrttemberg" auf Seite 38 ff. aufgeflhrt.

Die Begriffe "Emittentin” und "Landesbank Baden-Wirttemberg" bezeichnen die Landesbank
Baden-Wiurttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-
Wirttemberg einschlie3lich ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen
Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss
der LBBW aufgefihrt sind).

C. Uberblick zu den in diesem Basisprospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen beziehen sich auf einen Fonds und sehen eine derivative Riickzahlung vor.
Das bedeutet: Zahlungen auf die Schuldverschreibungen hdngen vom Wert eines Fonds ab.

Die Schuldverschreibungen unterscheiden sich in ihrer Funktionsweise (jeweils ein "Produkttyp” bzw.
"PT"). Jeder Produkttyp wird zur besseren Identifizierung mit einer Nummerierung versehen, welche in
Klammern hinter dem Namen des Produkttyps zu finden ist. Die folgenden Produkttypen sind in diesem
Basisprospekt beschrieben:

l. Schuldverschreibungen auf eine Aktie:
e PT Fonds.1: Fonds-Anleihe
e PT Fonds.2: Easy-Fonds-Anleihe
Die Produkttypen sehen eine feste Verzinsung unabhangig vom Fonds vor.

Bei Produkttypen mit einer derivativen Rickzahlung kann entweder vorgesehen sein, dass die
Mdoglichkeit der Lieferung eines bestimmten Gegenstands statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Gegenstand einer physischen Lieferung ist:
e ein Fondsanteil, der auch ein sog. Exchange Traded Fund ("ETF") sein kann.

Die Ruckzahlung kann zu einem Betrag bzw. Wert erfolgen, der unter dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen liegt. Bei den Produkttypen ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
moglich.
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Eine weiterfihrende Beschreibung der Funktionsweise der verschiedenen Produkttypen befindet sich
im Abschnitt "Funktionsweise der Schuldverschreibungen™ auf Seite 60 ff. Es wird dringend empfohlen,
zugleich die Risikofaktoren im Abschnitt "Risikofaktoren" auf Seite 9 ff. betreffend die Emittentin und die
Schuldverschreibungen vertieft zu lesen. Diese Informationen ersetzen nicht die einzelfallbezogene
Beratung durch die Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen
einer Anlage in die Schuldverschreibungen im Hinblick auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw.
Kenntnisse und Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers beurteilen zu kénnen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist fur Anleger, die nicht Uber ausreichende Kenntnisse im
Finanzbereich verfiigen, méglicherweise nicht geeignet. Anleger sollten abwéagen, ob eine Investition in
die Schuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer persénlichen Umstéande fur sie geeignet ist. Eine
Investition in die Schuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage bezogen auf Fondsanteile haben
und die damit verbundenen Risiken kennen.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zunéchst ihre
jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beruicksichtigen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
Schuldverschreibungen und die Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen
Umstédnde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erdrtern. Anleger sollten zudem
berticksichtigen, dass eine steigende oder dauerhaft hohe Inflation erhebliche Auswirkungen auf die
reale Rendite einer derivativen Schuldverschreibung haben kann. Je hoher die Inflationsrate, desto
niedriger die reale Rendite einer Schuldverschreibung. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite
oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

Weiterhin verbriefen die Schuldverschreibungen keine direkten Anspriche beziglich des Basiswerts
oder des Emittenten des Basiswerts.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen im Sinne des Regelwerks zur
Klassifizierung von Zertifikaten und strukturierten Anleihen unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten der
LBBW (das "LBBW Nachhaltigkeitsregelwerk”, siehe Allgemeine Informationen - F.
Schuldverschreibungen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen) sollten Anleger beachten, dass sich durch eine
solche Zuordnung von Nachhaltigkeitsmerkmalen fiir den Anleger kein geringeres Verlustrisiko ergibt,
als wenn solche Nachhaltigkeitsmerkmale nicht vorliegen wirden.

D. Weitere Informationen zu den Schuldverschreibungen, zum Vertrieb und zum
Handel

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von
§ 793 BGB dar. Sie werden als Wertpapierurkunde oder Zentralregisterwertpapier nach dem Gesetz
Uber elektronische Wertpapiere ("eWpG") verbrieft. Einzelurkunden bzw. Einzeleintragungen in das
Zentrale Register gibt es nicht. Zum Erwerb benétigen Anleger ein Wertpapierdepot bei einer Bank.

Weiterfuhrende grundlegende Informationen zu Schuldverschreibungen befinden sich im Abschnitt
"Grundlegende Beschreibung der Schuldverschreibungen" auf Seite 53 ff.

Es ist ein Vertrieb der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, sowie — in
Einzelfallen — in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg an Kleinanleger und
qualifizierte Anleger im Sinne der PVO vorgesehen.

Die Schuldverschreibungen kénnen an einem regulierten Markt einer deutschen, dsterreichischen oder
luxemburgischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Boérse bzw. einem
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vergleichbaren Marktsegment einer Osterreichischen oder luxemburgischen Borse eingefiihrt werden.
Es kann aber auch génzlich von einer Borsennotierung bzw. einem Bdrsenhandel abgesehen werden.

Weiterfuhrende Informationen zum Angebot und Handel der Schuldverschreibungen befinden sich im
Abschnitt "Einzelheiten zum Angebot und zur Bdrsenzulassung, zuséatzliche Informationen” auf Seite 62
ff.

E. Informationen zu diesem Basisprospekt

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg 6ffentlich zum Kauf anzubieten und/oder
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu beantragen. Zu diesem Zweck hat die
Emittentin diesen Basisprospekt erstellt und veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt enthalt Angaben, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden. Eine Liste, die angibt, wo die mittels Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich im Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118 f. Dieser
Basisprospekt ist ferner im Zusammenhang mit etwaigen Nachtragen zum Basisprospekt zu lesen.

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen, die in dem Basisprospekt
enthalten sind, sind aufgeteilt in allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen”) sowie in spezifische Produktbedingungen (die "Besonderen
Emissionsbedingungen"). Die Besonderen Emissionsbedingungen betreffen die unterschiedlichen
Arten von Fonds und enthalten die verbindlichen Regelungen fur jeden der betreffenden Produkttypen.
Es gibt die folgenden Varianten:

e die Besonderen Emissionsbedingungen fiir derivative Schuldverschreibungen auf einen
Fonds;

¢ die Besonderen Emissionsbedingungen fur derivative Schuldverschreibungen auf einen
ETF.

Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden
zusammen als "Emissionsbedingungen” bezeichnet. Die jeweils anwendbaren
Emissionsbedingungen fiur die Schuldverschreibungen befinden sich im Abschnitt "Allgemeine und
Besondere Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen” auf Seite 68 ff.

Bestimmte Angaben zu den Schuldverschreibungen (einschlie3lich der Emissionsbedingungen mit
allen verbindlichen Produktdaten), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den endgultigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen im Sinne des Artikel 8 Abs. 4 PVO (jeweils "Endgiltige Bedingungen") zu
entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt und die
anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt. Die jeweiligen
Endglltigen Bedingungen einer Emission sind im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt und
etwaigen Nachtragen zu lesen. Das Formular der Endgultigen Bedingungen ist im Abschnitt "Formular
der Endglltigen Bedingungen" auf Seite 110 ff. enthalten. Den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
wird eine Zusammenfassung Uber die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Bedingungen des
Angebots beigefugt.
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten Schuldverschreibungen ist mit
verschiedenen Risiken verbunden. Die folgenden Ausflihrungen weisen lediglich auf Risiken hin, die
(i) die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen koénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen (Darstellung der Risiken unter
"A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin”) bzw. (ii) fur die Bewertung der Kapitalverlust- und
Marktwertrisiken der Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind (Darstellung der Risiken
unter "B. Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen").

Die hier dargestellten Risiken kdénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken.

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, kdnnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Emittentin auf Konzernebene
beschrieben, welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wiirttemberg zur Erfillung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin der Schuldverschreibungen betreffen.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien (Abschnitte 1. bis IIl.) unterteilt,
wobei je Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des =zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen auf die Bedienung der
Schuldverschreibungen.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-
Wirttemberg neben den ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und
Risikofaktoren die nachfolgenden spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beachten.

l. Risiken, die aus der Geschéftstatigkeit der Emittentin resultieren

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die aus der Geschaftstatigkeit der
Emittentin resultieren, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
dargestellt. Dies sind die "Adressenausfallrisiken", "Marktpreisrisiken", "Liquiditatsrisiken" und
"Operationelle Risiken".

1. Adressenausfallrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéaftspartner nicht mehr in der Lage sind, ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiken konnen sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen (wie z.B.
Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers), als auch indirekt z.B. Giber Absicherungsverpflichtungen
(insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung uber ein Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten,
Wettbewerbseinflisse sowie Fehler in der Unternehmensfiihrung kdnnen die Ausfallwahrscheinlichkeit
der Kunden bzw. Kontrahenten und damit die Adressenausfallrisiken des LBBW-Konzerns erhdhen.

Nachfolgend sind mdogliche Szenarien beschrieben, die sich Uber eine Zunahme der
Adressenausfallrisiken nachteilig auf die Risikosituation und damit auf die Solvenz des LBBW-Konzerns
auswirken kénnen:
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° Staaten-, Finanz- und Konjunkturkrisen kénnen zu Verlusten innerhalb des national und
international ausgerichteten Geschéfts des LBBW-Konzerns fuhren.

° Branchenkrisen erhdhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen sowie
zuséatzlich deren Zulieferbetriebe. GroRRere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen in einer oder
mehreren Branchen auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist (wie z.B. die
Automobilbranche und die gewerbliche Immobilienwirtschaft).

° Durch kundenspezifische Faktoren, z.B. durch Fehler in der Unternehmensfiihrung, bedingter
Verfall der Kreditwurdigkeit (Bonitatsverfall) von besonders groRen Kredithehmern
(Konzentrationsrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhangigkeit zum Kernmarkt Baden-Wurttemberg kann auch das
Retailsegment (Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns
beeinflussen.

Die LBBW geht davon aus, dass Pandemien, Epidemien, Ausbriiche von Infektionskrankheiten oder
andere schwerwiegende Bedenken bezuglich der offentlichen Gesundheit, wie etwa der erstmals im
Dezember 2019 festgestellte Ausbruch von SARS-CoV-2 und die damit verbundene Krankheit ("Covid-
19"), kombiniert mit sdmtlichen Malinahmen zur Eindammung der weiteren Ausbreitung, wie z.B.
Reisebeschrankungen, QuarantdanemalRnahmen oder die langerfristige SchlieBung von Arbeitsstatten
erhebliche negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sowie die deutsche Wirtschaft haben kénnen.
Bedingt durch die Corona-Pandemie kam es im Laufe des Geschéftsjahres 2021 in einzelnen Branchen
zu Portfolioverschlechterungen. Die negativen Einflisse auf das Wirtschaftswachstum sowie die aktuell
vorherrschenden Marktunsicherheiten kénnten zu einem weiter erhéhten Adressenausfallrisiko fuhren.

Kriegerische Auseinandersetzungen wie die Russland-Ukraine-Krise haben Auswirkungen auf viele
Wirtschaftsbereiche und damit auch auf die Kunden bzw. Kontrahenten des LBBW-Konzerns. Dadurch
kann es zu einer Erhéhung des Adressenausfallrisikos kommen.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhdhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu
besonders schwerwiegenden Verlusten beim LBBW-Konzern flihren, insbesondere im Fall von zur
Besicherung herangezogenen Wertpapieren oder Immobilien, wobei insbesondere eine Immobilienkrise
in Deutschland eine grof3e Auswirkung auf den LBBW-Konzern hétte.

2. Marktpreisrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt Marktrisiken. Das Marktpreisrisiko umfasst mogliche Portfoliowertverluste
im Handels- und Anlagebuch inklusive des Pensionsfonds und der Pensionsverpflichtungen, die durch
Veradnderung von Marktpreisen, wie beispielsweise Zinssatzen und Credit Spreads (bonitatsabhéngige
Komponente, Differenz zwischen risikolosem Referenzzins und risikobehaftetem Zinssatz), Devisen-,
Rohwaren-, Edelmetall- und Aktienkursen oder preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilitaten (Maf3
fur die Schwankung von Preisen oder Parametern) oder Korrelationen (Beziehung oder
Zusammenhang von Variablen zueinander) ausgeltst werden.

Die Vermoégens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns ist damit stark von folgenden
Faktoren abhangig:

° Schwankungen der Zinssatze (einschlie3lich Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz-
und langfristigen Zinssatze) und der Zinssatze der verschiedenen Wéhrungen zueinander,

° Schwankungen der Credit Spreads,

° Aktien- und Wéahrungskurse sowie Preise fir Rohwaren und Edelmetalle.
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Durch die mit Covid-19 ausgeldsten wirtschaftlichen Krisen in vielen Wirtschaftsbereichen kann es
weiterhin zu einer erhohten (verglichen mit der Situation ohne Covid-19) Volatilitét bei den oben
aufgefihrten Marktfaktoren kommen. Daher kdnnen erhdhte Marktpreisrisiken eintreten.

Die durch die Russland-Ukraine-Krise ausgelosten Krisen haben Auswirkungen auf viele
Wirtschaftsbereiche. Daher kann es weiterhin zu einer erhdhten (verglichen mit der Situation vor der
Russland-Ukraine-Krise) Volatilitdt und Marktschwankungen bei den oben aufgefiihrten Marktfaktoren
kommen. Daher kdnnen erhéhte Marktpreisrisiken eintreten.

Der LBBW-Konzern hélt Zins-, Kredit-, Aktien-, W&hrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff- und
Edelmetall-Positionen. Auf Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Markte kénnen
sich daraus Konsequenzen ergeben, die einen nachteiligen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage Risikolage des LBBW-Konzerns haben.

Von Bedeutung fur den LBBW-Konzern sind Veranderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen
Laufzeiten und Wahrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen halt. Im
Finanzanlagevermégen des LBBW-Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes Gewicht.
Dementsprechend kénnen Zinsschwankungen den Wert des Finanzvermdgens stark beeinflussen. Ein
Anstieg des Zinsniveaus kann den Wert des festverzinslichen Finanzvermdgens substanziell verringern
und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnen den Wert der von dem LBBW-Konzern gehaltenen
Bestande an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig beeinflussen. Darliber hinaus sind Veranderungen
im Niveau der Credit Spreads von Bedeutung. Daher kdnnen nachteilige Veréanderungen in den Credit
Spreads zu bedeutenden Wertverlusten fir das Finanzvermdgen des LBBW-Konzerns fihren.

Die LBBW geht davon aus, dass Covid-19 und die damit verbundenen Folgen, einschlie3lich, aber nicht
beschrankt auf MalBhahmen zur Eindammung einer weiteren Ausbreitung von Covid-19, die
Weltwirtschaft sowie die deutsche Wirtschaft erheblich negativ beeintrachtigen durften. Aufgrund der
jungsten Entwicklungen geht die LBBW davon aus, dass die Ausbreitung des Covid-19 sowohl das
deutsche als auch das globale Wirtschaftswachstum beeintrachtigen wird.

Aufgrund der weiterhin hohen Infektionszahlen von Covid-19 sind genaue Prognosen Uber die weiteren
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sowie die daraus resultierenden Folgen nur sehr eingeschréankt
moglich. Die negativen Auswirkungen auf das Weltwirtschaftswachstum und die herrschende
Marktunsicherheit kdnnten dazu fuhren, dass Marktpreisrisiken zunehmen.

Unterbrechungen von Lieferketten und damit einhergehende Materialknappheit sowie die weitere
Entwicklung des Ukraine-Konflikts kénnten sich negativ auf das globale Wirtschaftswachstum
auswirken und zu einer Zunahme von Marktpreisrisiken flhren. Die genannten Faktoren, das
allgemeine Marktumfeld und die allgemeine Marktvolatilitat liegen au3erhalb der Kontrolle des LBBW-
Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt werden, dass ein positives Ergebnis aus dem
Kapitalmarktgeschéft erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitit des LBBW-Konzerns
auswirken.

3. Liquiditatsrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit (auch als
Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet).

° Dem Refinanzierungsrisiko, das potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten des LBBW-Konzerns bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva
bezeichnet.

° Dem Marktliquiditatsrisiko, das die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschéafte auf Grund

unzulénglicher Markttiefe oder bei Marktstorungen nur mit Verlusten glattstellen zu kdnnen.
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Die LBBW geht davon aus, dass Covid-19 und die damit verbundenen Folgen, einschlie3lich, aber nicht
beschrankt auf Mallnahmen zur Einddmmung einer weiteren Ausbreitung von Covid-19, die
Weltwirtschaft sowie die deutsche Wirtschaft erheblich negativ beeintrachtigen durften.

Aufgrund weiterhin hohen internationalen Infektionszahlen von Covid-19 sind genaue Prognosen uber
die weiteren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sowie die daraus resultierenden Folgen nur sehr
eingeschrankt moglich. Die Wirtschaftsleistung konnte zusétzlich durch Unterbrechungen von
Lieferketten und damit einhergehende Materialknappheit sowie durch die weitere Entwicklung des
Ukraine-Konflikts  negativ  beeinflusst werden. Die negativen Auswirkungen auf das
Weltwirtschaftswachstum und die herrschende Marktunsicherheit konnten dazu fuhren, dass die
Liquiditatsrisiken zunehmen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet
hohem Ausmal in Anspruch genommen werden, starke Mittelabfliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu
verzeichnen sind oder hoher Liquiditatsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals
(Barsicherheiten) zur Besicherung von Derivategeschéften entsteht. Eine akute
Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen Liquiditdtsmanagement kann
ebenfalls nicht vollig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der Zahlungsunféhigkeit kann es dann
notwendig werden, grof3e oder weniger marktgngige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu
veraul3ern, was unter Umstanden nur zu unginstigen Konditionen mdglich ist. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die
Maglichkeit einer Zahlungsunféahigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einfliisse aus den
anderen genannten Risiken.

Die Liquiditat des LBBW-Konzerns konnte auf3erdem durch Faktoren erheblich nachteilig beeinflusst
werden, die sich seiner Kontrolle entziehen. So kdnnte eine anhaltende allgemeine Stérung der
Finanzmarkte oder ein negatives Ansehen des Finanzdienstleistungssektors im Allgemeinen den Zugriff
des LBBW-Konzerns auf die Kapitalméarkte oder Refinanzierungsoptionen zu akzeptablen Bedingungen
einschréanken. Auch kénnten die Refinanzierungsméglichkeiten des LBBW-Konzerns beeintréchtigt
werden, wenn bei Investoren bzw. Kreditgebern ein negatives Bild bezuglich der kurz- oder langfristigen
finanziellen Perspektiven vorherrscht oder etwa durch ein Rating Downgrade der Eindruck entsteht,
dass der LBBW-Konzern einem hoheren Liquiditatsrisiko unterliegt. Dies gilt insbesondere, wenn
wahrend Krisensituationen gleichzeitig Mittelabfliisse aus Sicht- und Spareinlagen, Kreditzusagen oder
infolge von Besicherungsanforderungen steigen.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat des
LBBW-Konzerns wird im Abschnitt "lll. Weitere wesentliche Risiken" im Unterabschnitt "1. Risiko einer
Herabstufung des Ratings" erlautert.

4. Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von verschiedenen operationellen Risiken ausgesetzt. Operationelle
Risiken sind untrennbar mit jeglicher Geschéftsaktivitat des LBBW-Konzerns verbunden.

Operationelle Risiken beschreiben die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse
eintreten. Diese Definition schliel3t Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind durch die ansteigende Komplexitat von Bankaktivitdten, die zunehmende
Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den letzten Jahren stark gestiegenen
Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschéaft verstarkt ins Blickfeld gertckt. So ist das
umfangreiche Bankgeschaft, wie es der LBBW-Konzern betreibt, von hoch entwickelter
Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhangig. IT-Systeme sind Bedrohungen ausgesetzt wie
z.B. externe Cyber- und Insiderangriffe, Datendiebstahl und —Verschlisselung durch Trojaner.
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AuRerdem kénnen Soft- und Hardwareprobleme zu Verzdgerungen oder zu Fehlern im laufenden
Geschéftsbetrieb fuhren.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstdndig ausschliel3en lassen.

Zudem bestehen fiir den LBBW-Konzern Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen)
und anderen externen Ereignissen wie z.B. Pandemien oder Risiken im Zusammenhang mit dem Bau
von Stuttgart 21 (z.B. Beschadigung von Versorgungsleitungen, IT Infrastruktur, Gebaudeschaden).
Allgemeine Trends, die sich in Angriffen mit krimineller Energie (wie z.B. Kartenfalschungen), einer
Gefahrdung durch Terrorrisiken oder Vandalismus zeigen kénnen, gelten auch fir den LBBW-Konzern.
Ein groRes Bedrohungspotential geht von Ransomware aus, also Trojanern, die die Daten
verschlisseln und fiir deren Entschlisselung die Hacker groRe Summen an Losegeld verlangen. Diese
Bedrohung gilt auch fir den LBBW-Konzern. Kreditrisiken im Zusammenhang mit operationellen
Risiken wie z.B. Bilanzfalschungen kdénnen ebenfalls im LBBW-Konzern auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften,
Anderung der Rechtsprechung, Beraterhaftung). Die Bankenlandschaft bleibt weiterhin mit
Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der Fortentwicklung des
Verbraucherrechts konfrontiert. Der Bundesgerichtshof ("BGH") hatte diesbeziglich im Jahr 2017
zudem eine Ubertragung verbraucherrechtlicher Grundsétze auch auf gewerbliche Kunden zu Lasten
der Kreditinstitute vorgenommen. Weitere Rechtsrisiken bestehen im steuerrechtlichen Umfeld
betreffend die Anrechnungsvoraussetzungen fir Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte
Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer
Verlautbarungen der Finanzverwaltung nicht ausgeschlossen werden.

Jegliches Eintreten dieser Risiken kdonnte die Geschafte des LBBW-Konzerns negativ beeinflussen und
ihre Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage beeintrachtigen.

5. Developmentrisiken

Der LBBW-Konzern ist Developmentrisiken ausgesetzt. Developmentrisiken sind definiert als das
Biundel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung von investiven wohnwirtschaftlichen und
gewerblichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem Geschaftsfeld
liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. Verauf3erungsbereich. Soweit Projektentwicklungen in
Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusatzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des
Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniiber dem Partner, Informationsfluss, Qualitat
des Partners. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu filhren, dass die erwartete Rendite nicht
erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall nicht mehr zurtckerhalten
wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit
eingeschrankter Haftung auf das Projekt handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmaérkten Siuddeutschland (Baden-Wurttemberg und Bayern),
Rheinland-Pfalz, Rhein-Main-Gebiet, Rhein-Ruhr, Berlin und Hamburg. In diesen Markten tritt die
LBBW Immobilien-Gruppe als Investor und Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie
Wohnimmobilien auf. Entsprechend kénnen regionale wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmérkten
zu verstarkten Verlusten aus dem Developmentgeschaft fuhren. Sollten sich die zuvor genannten
Developmentrisiken realisieren kann dies die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-
Konzerns beeintrachtigen.
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6. Immobilienrisiken

Der LBBW-Konzern ist Immobilienrisiken ausgesetzt. Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle
negative Wertverdnderungen unternehmenseigener Immobilien bzw. Anschubfinanzierungen fir
Immobilienfonds, welche von der LBBW Immobilien gemanagt werden, durch eine Verschlechterung
der allgemeinen Immobilienmarktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der
einzelnen Immobilie (Nutzungsmadglichkeiten, Leerstande, Mindereinnahmen, Bauschaden etc.). Davon
abzugrenzen sind Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen und gewerblichen
Projektentwicklungsgeschéft (siehe hierzu den vorausgehenden Abschnitt unter der Uberschrift "5.
Developmentrisiken") sowie Risiken aus dem Dienstleistungsgeschaft. Letztere werden im LBBW-
Konzern im Rahmen des Geschaftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von
marktseitigen Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen
Standort, die sich in der Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein
Uberangebot an Flachen kann beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren
Vermarktungszeiten oder erhéhtem Leerstand fuhren. Dartber hinaus ist die Wertentwicklung abhéngig
von objektspezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem Zustand und der Ausstattung der einzelnen
Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt
sich mindernd auf den Objekt-Cashflow (Geldfluss aus dem Objekt) und damit auf den Fair Value
(Marktwert) des Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio unterscheidet sich nach Nutzungsarten, insbesondere in Biiro und Einzelhandel,
sowie nach GréRenklassen. Es erfolgt eine laufende Uberprifung und ggf. eine Optimierung des
Immobilienportfolios durch Zukaufe und Abverkaufe von Einzelimmobilien oder (Teil-)Portfolios. Die
Gliederung des Anlagebestands erfolgt nach Risikoklassen in Core-, Core-Plus- und Value Add-
Immobilien anhand festgelegter Kriterien (Lagequalitat, Mietvertragslaufzeiten,
Wertsteigerungspotenzial) und geplanter Haltedauer. Der Anlagebestand ist weiterhin Gberwiegend in
Stuttgart gelegen. Durch die Zukéaufe der letzten Jahre an den Standorten Minchen, Frankfurt am Main
und Hamburg konnte ein gewisses MalR an Makrostandort-Diversifikation erreicht werden. Regionale
wirtschaftliche Probleme in den beschriebenen Kernméarkten kénnen zu verstarkten negativen
Wertentwicklungen im unternehmenseigenen Immobilienbestand flhren. Die Corona-Krise kdnnte nicht
nur im Blromarkt dauerhafte Verwerfungen auslésen, sondern auch zu langfristigen
Verhaltensdnderungen im Konsumbereich und einer verstarkten Implementierung beispielsweise von
Online-Konzepten fuhren. Kunftig werden sich auch Immobilienakteure auf diese Marktentwicklungen in
der Assetklasse Einzelhandel konzeptionell und strukturell einstellen missen. Zukunftstrends, die die
Immobilienwirtschaft, verstarkt durch die Corona-Pandemie, beeinflussen, sind Nachhaltigkeit von
Immobilieninvestments, neue Blroformen, strukturelle Veranderungsprozesse im Einzelhandel,
Nachfrage nach Investments in  Wohnimmobilien und verstarkt auch in alternative,
konjunkturunabhéngige Assetklassen wie Gesundheits- und Sozialimmobilien oder in Rechenzentren.
Sollten sich die zuvor genannten Immobilienrisiken realisieren kann dies die Vermégens-, Finanz-,
Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns beeintrachtigen.

7. Beteiligungsrisiken

Der LBBW-Konzern ist Beteiligungsrisiken ausgesetzt. Die LBBW beteiligt sich im Konzernverbund an
anderen Unternehmen bzw. lagert Funktionen auf Tochterunternehmen aus, wenn dies unter
strategischen oder Rendite-Gesichtspunkten sinnvoll ist. Unter Beteiligungsrisiken versteht der LBBW-
Konzern im engeren Sinne insbesondere das Risiko eines potenziellen Wertverlusts sowohl infolge von
Ausfallereignissen als auch aufgrund der Un- oder Unterverzinslichkeit von Investments in
Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das Risiko der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage
korrespondiert dabei aufgrund der Ertragswertorientierung bei der Beteiligungsbewertung mit dem
allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko.
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Haupttreiber sind hierbei die grof3en strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus.
Dementsprechend kann eine Stérung in diesem Markisegment zu erheblichen Verlusten bei
Tochterunternehmen und Beteiligungen fihren.

Darliber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme einer Ubernommenen persénlichen
Haftung als Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklarung) bei Tochterunternehmen und
Beteiligungen, wobei diesbezlglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen
gegeniber bereits verduf3erten Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere
Risiken ergeben sich aus der Ubernahme laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von
Beherrschungs- und/oder Ergebnisabfiihrungsvertrdagen sowie Step-In Risiken, d.h. finanzielle
Unterstitzung aufsichtsrechtlich quotal bzw. nicht konsolidierter Tochterunternehmen und
Beteiligungen um u.a. Reputationsrisiken zu vermeiden.

Il.  Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen Vorgaben
bzw. Rahmenbedingungen

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der
regulatorischen Vorgaben bzw. Rahmenbedingungen dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser
Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken im Zusammenhang mit
Anderungen der regulatorischen Eigenmittelanforderungen und Liquiditatsanforderungen” und die
"Risiken im Zusammenhang mit zuklnftigen Stresstests der EZB".

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen,
einschliellich zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in Landern, in denen die
Emittentin tatig ist, ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fir Bank- und
Finanzdienstleistungen kdénnen zu hdheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder
Belastungen mit Abgaben oder Steuern fiihren. Diese Risiken kénnen das Geschéaft der Emittentin
negativ beeinflussen und sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

1. Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen
Eigenmittelanforderungen und Liquiditatsanforderungen

Die Finanzmarktkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem
hinsichtlich der Eigenmittelanforderungen. Zudem wurden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen
eingefuhrt, wie z.B. die Liquiditdtsdeckungskennziffer als neue Mindestliquiditatsquote (Liquidity
Coverage Ratio, LCR), die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR), eine sog.
Verschuldungsquote (Leverage Ratio) und individuelle Mindestanforderungen an Eigenmittel und
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die im Falle einer Glaubigerbeteiligung ("Bail-in")
herangezogen werden (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL), die fir
Kreditinstitute wie die Emittentin von grof3er Bedeutung sind. Innerhalb der EU basieren diese
Anforderungen auf der Richtlinie 2013/36/EU (in der Fassung der Richtlinie 2019/878, "CRD V"), der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in der Fassung der Verordnung (EU) 2019/876, die "CRR 1I") sowie
hinsichtlich MREL auf der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in der Fassung der Verordnung (EU)
2019/877, die "SRM II"). Die genannten jingsten Anderungsfassungen dieser Regelwerke finalisierten
die Vorgaben fir die LCR und NSFR und fuhrten weitere Anforderungen an die finanzielle Stabilitat und
sog. Verlusttragfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, TLAC) von Banken und Anderungen zu
MREL ein. Zu weiteren wesentlichen neuen Belastungen kdnnen in der Zukunft auch die unter dem
Stichwort "Basel IV" vorgeschlagenen Neuerungen des Basler Ausschusses fir Bankenaufsicht
(welche zum Teil bereits in der CRR Il enthalten sind), also der Fortentwicklung des bestehenden
prudentiellen Aufsichtsrahmens auf européischer und internationaler Ebene fihren. Auf dieser
Grundlage hat die Europaische Kommission am 27. Oktober 2021 ihre Entwirfe fur weitere
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Anpassungen der CRR und CRD (CRR Ill und CRD VI), erganzt durch einen weiteren Vorschlag zu
Abwicklungsregeln fur global systemrelevante Institute (Daisy Chain-Vorschlag), veroffentlicht, sog. EU-
Bankenpaket 2021. Damit sollen die noch ausstehenden Bestandteile der Basel-lll-Reform in der EU
vollstandig umgesetzt werden. Fir die Emittentin sind dabei insbesondere die Verscharfungen im
Bereich der Adressenausfallrisiken von Relevanz. Die Emittentin nutzt na&mlich umfangreich
aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der Adressenausfallrisiken (Internal Ratings-
Based Approach, IRBA). Der Vorschlag der Europaischen Kommission sieht vor, dass die Vorteile aus
der Nutzung der IRBA-Modelle deutlich eingeschrankt werden, insbesondere indem die
Kapitalunterlegung starker an dem weitreichend Uberarbeiteten Standardansatz orientiert wird (KSA),
eine Eigenkapitaluntergrenze eingefiihrt (Output Floor) und die Nutzung der IRBA-Modelle auf
bestimmte Forderungsklassen beschrankt wird. Das Legislativpaket wird derzeit im Europaischen
Parlament und im Rat erortert.

Uber die CRR bzw. ihre Fortentwicklungen hinausgehende institutsindividuelle
Eigenmittelanforderungen oder Liquiditdtsanforderungen kdnnen sich insbesondere im Kontext von
Stresstests, in denen die Entwicklung der Eigenmittel unter der Annahme nachteiliger
Umfeldbedingungen untersucht wird, und von Prifungen auf Anordnung der zustéandigen
Aufsichtsbehérden ergeben. Siehe hierzu den folgenden Abschnitt unter der Uberschrift unter
"2. Risiken im Zusammenhang mit zukinftigen Stresstests der EZB".

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu
erhohten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und
dementsprechend Geschaftsaktivitditen abzubauen. Dies konnte erheblich nachteilige Auswirkungen
auf die geschaftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage der Bank
haben.

2. Risiken im Zusammenhang mit zukinftigen Stresstests der EZB

Im Rahmen des Einheitlichen Europaischen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
("SSM™) hat die Europaische Zentralbank ("EZB") am 4. November 2014 die Aufsicht Uber die
Landesbank Baden-Wirttemberg Ubernommen. Dabei ist Kernaufgabe der EZB, eine eigenstandige
Bewertung und Uberpriifung der Kapital- und Liquiditatsausstattung der von ihr beaufsichtigten Banken
vorzunehmen. Zentrales Instrument ist der sog. aufsichtliche Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP")). Ein wesentliches Aufsichtsinstrument der EZB
im Rahmen des SREP sind dabei insbesondere regelmafRige Stresstests der von der EZB
beaufsichtigten Banken. Der fir das Jahr 2023 vorgesehene aufsichtliche Stresstest der EZB /
European Banking Authority ("EBA™) wird sich mit der Solvabilitat der Banken in einem vorgegebenen
Krisenszenario befassen. Die Ergebnisse kinftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht
auszuschlieRen, dass hieraus erhohte Kapital- oder Liquiditatsanforderungen fir die Emittentin
resultieren. Sofern dies der Fall sein sollte, kbnnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre
Eigenmittel erhéht oder risikogewichtete Aktiva reduziert, wodurch die Geschaftstatigkeit der Emittentin,
ihre Finanzsituation und das operative Ergebnis erheblich negativ beeinflusst werden wirde.

3. Risiken im Zusammenhang mit weiteren regulatorischen Vorgaben

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdffentlicht, die durch
das Gesetz vom 28. Mai 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme in deutsches Recht umgesetzt
wurde. Diese (iberarbeitete Richtlinie sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall
unter anderem schnellere Auszahlungen vor. Grundsétzlich mussen die Mittel, welche fir die
Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3. Juli 2024 0,8 % der Hohe der
gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrage unter Beriicksichtigung der
Risikoprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem hdheren Risikoprofil mehr
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Beitrage leisten sollen. Da die Beitrage jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wurttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in
der Zukunft das Risiko von zusétzlichen Kosten fir die Landesbank Baden-Wirttemberg, deren
Umfang derzeit nicht vorhersehbar ist.

Die Européaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fir ein européisches
Einlagensicherungssystem (European Debt Insurance Scheme ("EDIS")) als dritte Saule der
Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag sieht unter anderem vor, dass auf Ebene der Bankenunion
ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der wiederum durch Beitrdge der Kreditwirtschaft zu
finanzieren ist. Seither ist das Thema europaische Einlagensicherung immer wieder Gegenstand
politischer Debatte. Im Januar 2021 verdffentlichte die Europdische Kommission erneut eine
Konsultation zur Uberpriifung des Krisenmanagements und des Einlagensicherungsrahmens. Die
konkrete Struktur und der Zeitplan fur die Einfihrung von EDIS sind weiterhin Gegenstand laufender
Diskussionen (z.B. im Hinblick auf die Frage, ob ein vollwertiges Einlagensicherungssystem oder ein
Hybridmodell, bei dem sich die nationalen Einlagensicherungssysteme gegenseitig Geld leihen,
eingefuhrt werden soll). Sollten sich daraus Gesetzesinitiativen ergeben, kénnten sich, abhéngig von
der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch der Emittentin ergeben.

Die EZB und die BaFin haben dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband ("DSGV") im Januar 2020
auf Grundlage einer Prifung des institutsbezogenen Sicherungssystems (das "Sicherungssystem")
der Sparkassen-Finanzgruppe bestimmte aufsichtliche Erwartungen an die Fortentwicklung des
Sicherungssystems mitgeteilt. Im August 2021 hat der DSGV in Abstimmung mit der EZB und der
BaFin beschlossen, die Organisationsstruktur des Sicherungssystems zu verbessern. Dariiber hinaus
wurde allgemein vereinbart, ab 2025 einen zuséatzlichen Fonds flr das Sicherungssystem einzurichten,
der durch zusatzliche Beitrdge der Mitgliedsinstitute des Sicherungssystems finanziert werden soll. Die
konkrete Ausgestaltung des zusatzlichen Fonds fir das Sicherungssystem soll bis 2023 beschlossen
werden.

Die Einfuihrung solcher regulatorischen Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer
Erhéhung der durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die
Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen. Abhéngig von der Art der regulatorischen Anderung,
koénnen regulatorische Anforderungen in einer geringeren Geschéftsaktivitat resultieren oder sich auf
andere Weise erheblich auf die Geschéaftstatigkeit und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Ill. Weitere wesentliche Risiken

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen weiteren wesentlichen Risiken dargestellt. Die
wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind das "Risiko einer
Herabstufung des Ratings", die "Reputationsrisiken”, das "Geschéftsrisiko" und die "Modellrisiken".

1. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd., Fitch Deutschland
GmbH und DBRS Ratings GmbH bewerten, ob ein potenzieller Kredithehmer zukinftig in der Lage sein
wird, seinen Verpflichtungen vereinbarungsgemal nachzukommen, und nehmen eine
Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kann
nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das gesamte Verhaltnis zu Investoren
und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann erschwert und die
Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des Konzerns,
profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.
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2. Reputationsrisiken

Der LBBW-Konzern ist Reputationsrisiken ausgesetzt. Das Reputationsrisiko ist die Gefahr eines
Verlusts oder entgangenen Gewinns aufgrund einer Schadigung/Verschlechterung der Reputation des
LBBW-Konzerns bei Tragern, Kunden, Mitarbeitern, Geschéftspartnern oder der breiten Offentlichkeit.
Der Eintritt des Reputationsrisikos kann durch einen offentlich gewordenen Schadensfall aus dem
Operationellen Risiko oder anderen Risikoarten verursacht werden. Reputationsrisiken entstehen in
LBBW-Konzern insbesondere bei nicht nachhaltigem Verhalten der Kunden oder bei negativen
Umweltauswirkungen des Handelns der LBBW.

Die Verwirklichung von Reputationsrisiken kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-,
Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns haben.

3. Geschéftsrisiko

Das Geschéftsrisiko ist das Risiko unerwarteter Ergebnisriickgange und negativer Planabweichungen,
die ihre Ursache nicht in anderen definierten Risikoarten haben. Das Geschéaftsrisiko kann u.a. durch
Veranderungen im Kundenverhalten oder Veranderungen wirtschaftlicher Rahmenbedingungen sowie
durch Auswirkungen von eingetretenen Reputationsschaden verursacht werden. Verwirklicht sich das
Geschéftsrisiko, zeigt sich dies insbesondere in verringerten Provisionsertrdgen oder
Zinskonditionsbeitragen sowie in erhdhten Kosten.

Somit kann die Realisierung des Geschéaftsrisikos die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage
des LBBW-Konzerns beeintrachtigen.

4, Modellrisiken

Unter Modellrisiko versteht der LBBW-Konzern das Risiko potenzieller Schaden und Verluste infolge
von Entscheidungen, die sich auf das Ergebnis von Modellen stutzen, welche Schwéchen und
Unsicherheiten in der Modelltheorie/-design, der Modellparametrisierung/-Kalibrierung, der
Modellimplementierung, den Modelleingangsdaten oder der Modellanwendung aufweisen. Hinsichtlich
ihres Verwendungszwecks unterscheidet die LBBW Modelle zur Quantifizierung von Kapitalrisiken
(ICAAP und ILAAP, Risiko- und Kapitalmodelle), Modelle zur Bewertung von Vermdgens- und
Verbindlichkeitspositionen (Bewertungsmodelle), Modelle zur Ableitung kreditrelevanter Parameter wie
Ratings (Ausfallwahrscheinlichkeiten), Verlustquoten und Kreditumrechnungsfaktoren (Kredit-
Parametermodelle) und Modelle auRerhalb der genannten Modellkategorien (Sonstige Modelle). Kann
ein schwerwiegendes Modellrisiko nicht in angemessener Zeit durch Modellanpassungen behoben
werden, erfolgt eine Anrechnung in der Risikotragfahigkeit je nach Modelltyp als Abzug von der
Risikodeckungsmasse, als Aufschlag auf das 6konomische Kapital in der betroffenen Risikoart (bei
risikounterzeichnendem Modellrisiko), Uiber das 6konomische Kapital des operationellen Risikos oder
Uber die Buchung eines Fair Value Adjustments.

Somit kann sich die Realisierung von Modellrisiken auf die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und
Risikolage des LBBW-Konzerns auswirken.
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B. Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Schuldverschreibungen
dargestellt.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien (Abschnitte I. bis IV.) unterteilt,
wobei je Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen
auf die Schuldverschreibungen wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des
eingesetzten Kapitals (einschliellich eines mdéglichen Totalverlustes), die Entstehen von Mehrkosten
oder die Begrenzung von Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen beschrieben. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die HOhe ihrer negativen Auswirkungen hangt auch vom
jeweiligen Fonds, den jeweiligen Endgultigen Bedingungen und den zum Datum der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen bestehenden Umstanden ab.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fuhrt dies je
nach Struktur der Schuldverschreibungen méglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

l. Risiken, die sich aus der Art der Schuldverschreibungen ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Art der
Schuldverschreibungen ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an
erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken in der Insolvenz der Emittentin oder bei
AbwicklungsmalRnahmen".

1. Risiken in der Insolvenz der Emittentin oder bei AbwicklungsmalRnahmen

Anleiheglaubiger tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin.

Insolvenzrisiko bedeutet: Die Emittentin kann ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfullen. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
Emittentin zahlungsunfahig oder Uberschuldet ist.

Wird gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren eréffnet, kbnnen Anleiheglaubiger ihre Anspriiche nur
noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend machen. Anleiheglaubiger
erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der sogenannten Insolvenzquote bemisst.
Dieser Geldbetrag wird regelméaRig nicht annéhernd die Hohe des Festgelegten Nennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen. Eine Insolvenz der Emittentin kann sogar zum vollstandigen Verlust
des Kapitals fuhren, das Anleiheglaubiger beim Kauf der Schuldverschreibungen eingesetzt haben
(Risiko eines Totalverlusts).

Anleiheglaubiger kénnen von AbwicklungsmafRnahmen betroffen sein, wenn die Existenz der
Emittentin gefahrdet ist.

Gesetzliche Regelungen in der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM") und im Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") gewahren der BaFin und anderen zusténdigen Behdrden neben ihren
aufsichtsrechtlichen  Befugnissen aus dem Kreditwesengesetz ("KWG") unterschiedliche
Abwicklungsinstrumente. Voraussetzung dafur ist, dass die Emittentin in ihrem Bestand gefahrdet ist.
Das Gleiche gilt im Falle einer auRerordentlichen finanziellen Unterstitzung der Emittentin aus
offentlichen Mitteln.

Kommt es zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustandige Behdrde umfangreiche
Eingriffsbefugnisse. Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-
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in Instrument” genannt). Dariiber hinaus kann die zustandige Behdrde beispielsweise Rechte des
Anlegers aussetzen.

Das Bail-in Instrument berechtigt die zustandige nationale Abwicklungsbehorde (derzeit in der
Bundesrepublik Deutschland die BaFin) zu einer dauerhaften Herabschreibung des Nennwerts
(einschliel3lich einer Herabsetzung auf Null) von Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu denen
auch die Schuldverschreibungen gehdren, oder deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente (Bail-
in). Dabei gibt das SAG eine Rangfolge vor, nach der die Institutsglaubiger fur die Verluste des Instituts
haften (sog. "Haftungskaskade"). Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten, insbesondere Schuldtitel
die als Erganzungskapital gemaR der CRR zu qualifizieren sind, haften daher vor Glaubigern nicht-
nachrangiger Verbindlichkeiten.

Das SAG beinhaltet zusatzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) UnternehmensverauRerung, (ii)
Ubertragung auf ein Briickeninstitut und (i) der Ubertragung auf eine Vermogensgesellschaft sowie
verschiedene andere Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehorde berechtigt ist, eine Anderung
oder Ergénzung von Schuldverschreibungen (einschlieRlich der Falligkeit der Schuldverschreibungen
oder des auf Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass
die Ausiibung der Instrumente der UnternehmensverauRerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut
und/oder der Ausgliederung von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good
Bank" und "Bad Bank") fihren wird. Die verbleibende "Bad Bank" wird gewohnlich liquidiert bzw. geht in
die Insolvenz oder wird Gegenstand eines Moratoriums. Sofern Schuldverschreibungen bei dem zu
liquidierenden Teil dieses Instituts verbleiben, kann sich der Marktwert solcher Schuldverschreibungen
signifikant verringern, und Anleger in diese Schuldverschreibungen kénnen einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden.

Andererseits konnen Glaubiger der auf die "Good Bank" Ubertragenen Schuldverschreibungen unter
Umsténden erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Auslibung
durch die nationale Abwicklungsbehdrde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen, deren Volatilitdt und die sich aus diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte auswirken kann. Die Kreditwirdigkeit der "Good Bank" wird unter anderem davon
abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten
zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden. Darliber hinaus sind moglicherweise
Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abhangigkeit von der Art und Weise der
Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fohrt das SAG sogenannte Frihinterventionsmalinahmen ein, welche die zustandige
Aufsichtsbehdrde zusatzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem KWG in die Lage versetzen, zu
einem frihen Zeitpunkt in den Geschaftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu
bereinigen und die Abwicklung eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MalRhahmen die Emittentin
aus ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen entlassen kénnten und dass der Anleger in
diesem Fall weder berechtigt ist, eine vorzeitige Rickzahlung zu verlangen noch andere Rechte
auszuiben.

Samtliche FrahinterventionsmaRnahmen oder Abwicklungsinstrumente konnen den Marktwert oder die
Volatilitat der Schuldverschreibungen beeintrachtigen und dazu fuhren, dass Anleger ihr eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).
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2. Keine gesetzliche Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch besondere Malinahmen geschutzt.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Die
Schuldverschreibungen unterliegen nicht dem Schutz eines gesetzlichen Entschadigungs- oder
Sicherungssystems.

Fur den Fall einer Insolvenz der Emittentin gilt also Folgendes: Anleiheglaubiger sind nicht vor dem
vollstandigen Verlust des Kapitals geschitzt, das sie fir den Kauf der Schuldverschreibungen
eingesetzt haben.

Il. Risiken, die sich aus der Struktur und den Bedingungen der
Schuldverschreibungen ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken hinsichtlich der derivativen Struktur und
der Emissionsbedingungen der unterschiedlichen Produkttypen dargestellt. Die wesentlichsten Risiken
dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken betreffend die derivative
Struktur der Schuldverschreibungen”, und die "Risiken bei einer auf3erordentlichen Kindigung durch
die Emittentin und Wiederanlagerisiko".

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit einer derivativen
Struktur, das hei3t um Schuldverschreibungen, deren Wert von der Wertentwicklung des Fonds
unmittelbar beeinflusst wird. Die Risiken einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen umfassen
daher einerseits die Risiken, die aus der Funktionsweise der Schuldverschreibungen resultieren und
andererseits die Risiken hinsichtlich der zugrunde liegenden Fondsanteile. Eine Anlage in
Schuldverschreibungen mit einer derivativen Struktur ist daher mit erheblichen Risiken
verbunden. Insbhesondere steht die Hohe der zu leistenden Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf
die Schuldverschreibungen (Zahlung eines Geldbetrages oder Lieferung einer festgelegten Menge der
Fondsanteile) nicht fest. Sie wird erst wahrend der Laufzeit oder bei Falligkeit der
Schuldverschreibungen auf Grundlage des Werts des Fonds bestimmt.

Die Wahrscheinlichkeit, dass sich diese Risiken realisieren, ist maf3geblich von den in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Produktdaten abhangig. Beispiele fir solche Produktdaten sind: Basispreis,
Startwert, (Letzter) Bewertungstag (wie jeweils in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt). Anleger
missen daher stets die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Produktdaten bei der Beurteilung
der Risiken bericksichtigen.

Im Hinblick auf die Wertentwicklung des Basiswerts sollten Anleger die Beschreibung der Risiken in
Abschnitt "IV. Risiken betreffend die Basiswerte der Schuldverschreibungen" beachten.

1. Risiken betreffend die derivative Struktur der Schuldverschreibungen bezogen
auf Fonds

Anleger sind dem Risiko eines fallenden Fondsanteils-Kurses ausgesetzt.

PT Fonds.1: Spezifische Risiken betreffend Fonds-Anleihen

und

PT Fonds.2: Spezifische Risiken betreffend Easy-Fonds-Anleihen

Fonds-Anleihe bzw. Easy-Fonds-Anleihe mit Abwicklungsart Zahlung

Die Ruckzahlung ist abhéngig vom Fondsanteils-Kurs am Letzten Bewertungstag (der "Referenzpreis")
im Vergleich zu einem festgelegten Basispreis. Der Anleger nimmt an den Kursverlusten des Fonds teil.

21



Risikofaktoren

Sollte der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag null betragen, besteht fir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Fonds-Anleihe bzw. Easy-Fonds-Anleihe mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Ruckzahlung ist abh&ngig vom Referenzpreis im Vergleich zu einem festgelegten Basispreis. Liegt
der Referenzpreis unter dem Basispreis, erhélt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Fondsanteile
und tragt das Kursverlustrisiko der Fondsanteile. Sollten die Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein,
besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

2. Risiken bei einer aullerordentlichen Kundigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko

Sofern in den Endgultigen Bedingungen fur eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist,
kann die Ausubung des Kindigungsrechts dazu fihren, dass die Rendite deutlich niedriger
ausfallt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger einen Verlust realisiert.

In den Endguiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen kann ein
aul3erordentliches  Kindigungsrecht fur die Emittentin  bei  Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes (im Falle eines auf die Fondsanteile einwirkenden AuRergewdhnlichen
Ereignisses oder einer Gesetzesédnderung) vorgesehen sein. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt in
diesem Fall zum von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen.

Bei einer auBerordentlichen Kindigung kdnnen daher negative Abweichungen gegeniber der
erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der Schuldverschreibungen kann niedriger
als der Festgelegte Nennbetrag sowie der fir die Schuldverschreibungen von dem Anleger gezahlte
Kaufpreis sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in
vollem Umfang zurlckerhalt.

Dartber hinaus kbnnen Anleger, die die Betrage wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung
vorzeitig zurtickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermdgensanlagen mit einer niedrigeren
Rendite als die der gekindigten Schuldverschreibungen anlegen.

3. Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kdnnen sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Die Berechnungsstelle kann gemaR den Emissionsbedingungen nach ihrem biligen Ermessen
Festlegungen und Anpassungen wie in den Endglltigen Bedingungen beschrieben vornehmen.
Inshesondere kann die Berechnungsstelle feststellen, ob bestimmte Ereignisse, die zu einer Anpassung
berechtigen, eingetreten sind, und gegebenenfalls unter Bezugnahme auf die von der maf3geblichen
Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf die
betreffenden Fondsanteile die daraus gegebenenfalls resultierenden Anpassungen und Berechnungen
vornehmen sowie die Fondsanteile austauschen. Diese kénnen den Wert der Schuldverschreibungen
sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Schuldverschreibungen nachteilig
beeintrachtigen und/oder verzdgern.
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4. Risiken einer physischen Lieferung von Fondsanteilen

Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen bzw. ETFs unterliegen Anleger
zusétzlichen nachgelagerten Risiken.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von
Fondsanteilen bzw. ETFs (nachfolgend der "Gegenstand einer physischen Lieferung") erfolgt. Der
Erwerb der Schuldverschreibungen bedingt in diesem Fall zugleich eine Investitionsentscheidung in
den Gegenstand einer physischen Lieferung und Anleger sollten sich bereits beim Erwerb der
Schuldverschreibungen iber den eventuell zu liefernden Gegenstand einer physischen Lieferung
informieren.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriiche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abh&ngen, sondern
ausschlieBlich von dem Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung und von der
Kreditwirdigkeit des Schuldners des Gegenstands einer physischen Lieferung und den einschlagigen
Emissions- oder Vertragsbedingungen. Der Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls des gelieferten
Gegenstands einer physischen Lieferung. Mit der physischen Lieferung wird zudem eine zeitliche
Verlangerung des urspriinglichen zeitlichen Anlagezeitraums verbunden sein. Anleger sollten beachten,
dass Bruchteile von Gegenstanden einer physischen Lieferung nicht geliefert werden. Die Anzahl der
zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung wird daher auf die nachstkleinere lieferbare
Anzahl des Gegenstands einer physischen Lieferung abgerundet. Hinsichtlich der nicht lieferbaren
Bruchteile wird nur ein Barausgleich gezahlt. Hierdurch kann ein Verlust fur den Anleger entstehen, da
er dann nicht an der Erholung des Werts des Gegenstands einer physischen Lieferung partizipieren
kann.

Der Wert der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung kann das von dem Anleger
eingesetzte Kapital weit unterschreiten und im Extremfall kann der gelieferte Gegenstand einer
physischen Lieferung wertlos sein. Ferner muss der Anleger samtliche im Zusammenhang mit der
Lieferung und/oder Ubertragung des Gegenstands einer physischen Lieferung entstehenden
Aufwendungen, einschlie3lich Geblihren und Steuern, tragen.

Der Eintritt einer Ubertragungsstorung kann zu einer Verzogerung der physischen Lieferung fithren
oder dazu, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegenstande einer physischen Lieferung ein
Barausgleich stattfindet.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie nach der Lieferung des Gegenstands einer physischen
Lieferung diese sofort und zu einem bestimmten Preis und ohne weitere Verluste und Kosten
verauBern kdnnen. Unter bestimmten Umstéanden kann der Gegenstand einer physischen Lieferung
einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweisen. Der jeweils zu liefernde Gegenstand einer
physischen Lieferung kann zudem uUber keine oder nur eine eingeschrénkte Liquiditét verfigen. Die
Liquiditat der Fondsanteile bzw. ETFs wird sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrunde
liegenden Markts, volkswirtschaftlichen Bedingungen, nationalen und internationalen politischen
Entwicklungen, der Entwicklung in einer bestimmten Branche und der Bonitdt des betreffenden
Schuldners des Gegenstands einer physischen Lieferung andern. Fir den Anleger besteht ein Risiko,
dass er den Gegenstand einer physischen Lieferung nicht oder nur mit nachteiligem Einfluss auf den
Wert verkaufen kann.

Der Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen und als illiquide betrachtet werden. Bei einem Gegenstand einer physischen Lieferung, der
auf eine andere Wahrung als die Festgelegte Wahrung der Schuldverschreibungen lauten, sind Anleger
zuséatzlich dem Risiko schwankender Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem Risiko
des Kurswertverfalls des Gegenstands einer physischen Lieferung hinzu.
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Anleger sollten daher im Hinblick auf die Risikofaktoren beziglich der physischen Lieferung
gegebenenfalls ihre Berater konsultieren.

5. Risiken bei Schuldverschreibungen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen

Anderungen von Nachhaltigkeitsmerkmalen einer Schuldverschreibung oder der Zuordnung
von Nachhaltigkeitsmerkmalen kénnen sich nachteilig auf deren jeweiligen Wert auswirken. Die
Zuordnung von Nachhaltigkeitsmerkmalen auf Schuldverschreibungen durch die LBBW kann
von Produktstrategien und darauf basierenden Regelwerken anderer Marktteilnehmer
abweichen.

Die LBBW hat im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie das LBBW Nachhaltigkeitsregelwerk
eingefuhrt, das eine freiwillige Produktstrategie fir Anlagen von Investoren in strukturierte
Schuldverschreibungen und Zertifikate unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten (auch abgekirzt mit ESG
fur Environment (Umwelt), Social (Sozial), Governance (Unternehmensfiihrung)) vorsieht.! Das LBBW
Nachhaltigkeitsregelwerk beschreibt die Zuordnung von Nachhaltigkeitsmerkmalen fiir strukturierte
Schuldverschreibungen und Zertifikate.

Die Zuordnung von Nachhaltigkeitsmerkmalen durch die LBBW und deren inhaltliche Ausgestaltung
kann von Produktstrategien und Regelwerken anderer Markteilnehmer und anderen vertffentlichten
Nachhaltigkeitsbewertungen fir bestimmte Unternehmen oder Industrien abweichen. Der Hintergrund
hierfr ist auch, dass derzeit keine einheitliche Definition (rechtlicher, regulatorischer oder sonstiger Art)
oder ein Marktkonsens zur Bewertung von Produkten, die unter Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten begeben werden, vorliegt. So koénnen beispielsweise bestimmte
Nachhaltigkeitsziele (wie MaRnahmen zur Einddmmung des Klimawandels) und die betreffenden
Industrien von Emittenten, Anlegern oder der staatlichen Gesetzgebung und Aufsicht unterschiedlich
gewichtet und bewertet werden. Zudem kdnnen sich Nachhaltigkeitsziele und deren Bewertungen mit
der Zeit und als Folge der sich weiter entwickelnden Marktpraxis fir Produkte, die unter
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen begeben werden, aus der Perspektive von Emittenten,
Anlegern oder der staatlichen Gesetzgebung und Aufsicht einheitlich oder unterschiedlich verandern.

Anleger sollten daher beriicksichtigen, dass sich Nachhaltigkeitsmerkmale einer Schuldverschreibung
aus unterschiedlichen Grinden und Perspektiven nachtraglich andern oder sogar entfallen kénnen, z.B.
wenn die LBBW den Status eines nachhaltigen Unternehmens verlieren wirde. Dies gilt auch fur den
Fall, dass sich die Nachhaltigkeitsmerkmale bereits begebener Schuldverschreibungen vor dem
Hintergrund regulatorischer Anderungen nachtraglich abschwéchen oder génzlich nicht mehr vorliegen.
Die nachhaltigkeitsbezogenen Préferenzen der Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen in
solchen Féllen nachtraglich mdoglicherweise nicht mehr erflllt sein. Ein damit einhergehender
Marktwertverlust der Schuldverschreibungen ist nicht auszuschlieRen.

6. Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in Schuldverschreibungen in Fremdwé&hrungen oder in Schuldverschreibungen auf
Fondsanteile in Fremdwdahrung investieren, sind einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.
Fremdwahrungsrisiken kdnnen Auswirkungen sowohl auf den Wert der Schuldverschreibungen
oder auf Zahlungen wéhrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen oder den Gegenwert
gelieferter Fondsanteile an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und
Nachfrage konnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieRlich
Devisenkontrollen und -beschréankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und
Spekulation der Marktteilnehmer beeinflusst werden.

t Das Regelwerk findet sich auf folgender Internetseite https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/nachhaltiginvestieren.
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Als Kaufer von Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen oder von Schuldverschreibungen
Fondsanteilen in Fremdwahrungen sind Anleger zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko
schwankender Wechselkurse sowohl wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen als auch zum
Laufzeitende oder im Falle von gelieferten Wertpapieren in Fremdwahrung sogar dariber hinaus
ausgesetzt. Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen erheblich negativ
entwickelt, obwohl die Entwicklung der Fondsanteile im Wesentlichen unverandert geblieben ist oder
sich sogar zugunsten des Anlegers entwickelt hat. Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte
positive Entwicklung der Fondsanteile aufgezehrt werden und es kénnen Kapitalverluste entstehen.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die
Schuldverschreibungen gezahlter Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Wahrung
der Schuldverschreibungen abweichenden Wahrung gefohrt wird und eine Umrechnung des
mafgeblichen Betrags in die jeweilige Wéhrung des Kontos stattfindet.

7.  Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine
Anfechtung der betroffenen Schuldverschreibungen durch die Emittenten mdéglich. Dies kann zu
einem Wiederanlage- und Kostenrisiko fuihren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu
einer Anfechtung der betroffenen Schuldverschreibungen berechtigt. Anleger kénnen in diesem Fall die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher einem Wiederanlage- und
Kostenrisiko, wenn sie sich nicht fir die Annahme eines Angebots zum Umtausch der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin entschlie3en.

8. Risiken bei einer aul3erordentlichen Kindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein aufllerordentliches Kindigungsrecht der Anleger bei
Eintritt eines Kundigungsereignisses vor. Die Ausubung des Kindigungsrechts kann dazu
fuhren, dass der Anleger einen Verlust realisiert. Es besteht in diesem Fall bei
Schuldverschreibungen, die einen vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz bei Endfalligkeit
vorsehen, kein Kapitalschutz.

Den Anlegern steht in bestimmten Fallen, beispielsweise fir den Fall, dass die Emittentin einen unter
den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen, nachdem er féllig
geworden ist, zahlt oder im Falle einer Insolvenz, ein aufRerordentliches Kundigungsrecht zu. Die
Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen. Dieser Marktwert kann niedriger als der
Festgelegte Nennbetrag sowie der fur die Schuldverschreibungen von dem Anleger gezahlte
Kaufpreis sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht
in vollem Umfang zuriickerhalt.

9. Risiken durch Mehrheitsbeschliisse in Glaubigerversammlungen und
Handlungen eines gemeinsamen Vertreters

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen die Anderung der Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss
vorgesehen ist, kbnnen die Rechte eines Anlegers nachteilig betroffen sein.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung
oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den MaRgaben der 88 5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit
Zustimmung der Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtrdglich Bestimmungen in den
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Emissionsbedingungen fir alle Anleiheglaubiger derselben Schuldverschreibungen gleichermafien
andern. Diese Anderungen sind auch fiir diejenigen Anleiheglaubiger, die gegen die Anderung votiert
haben, verbindlich. Welche Art von Mehrheit (ob einfache oder qualifizierte Mehrheit) der
Anleiheglaubiger zur Anderung von Bestimmungen erforderlich ist, hangt von der Art der Anderung ab
und ist in § 11 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beschrieben.

Daher ist ein Anleger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleiheglaubiger Uberstimmt
zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fur alle Anleiheglaubiger verbindlich ist, kénnen
bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Emissionsbedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der Schuldverschreibungen
und die Leistungen unter den Schuldverschreibungen erheblich beeintrachtigen kann.

Sehen die Endglltigen Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen oder durch Mehrheitsbeschluss vor, so ist es fir einen Anleger
mdoglich, dass sein personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller
seiner Rechte aus den Emissionsbedingungen gegeniber der Emittentin auf den gemeinsamen
Vertreter Ubergeht, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte samtlicher Anleiheglaubiger
derselben Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.

lll.  Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung der
Schuldverschreibungen ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten
und der VeraufRRerung der Schuldverschreibungen ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken
dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind das "Kursénderungsrisiko", das
"Liquiditatsrisiko" und die "Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren".

1. Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit fallt und deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen  wird  wahrend der Laufzeit von einer Vielzahl von
marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem Verkauf vor dem
Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals erleiden.

Der  Sekundarmarktkurs der  Schuldverschreibungen hangt von einer Vielzahl von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab. Der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen wird
voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der Emittentin durch die Investoren
oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken beeinflusst. Des Weiteren
konnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau, Zinssatzschwankungen, der
Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wiirttemberg, die Restlaufzeit der Schuldverschreibung,
Wertentwicklungen der Fondsanteile, Veranderung der Haufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen (Volatilitat) der Fondsanteile, die Veranderungen der Dividendenerwartung der
Fondsanteile oder dessen Bestandteile, die Wechselkurse, die Inflationsraten und auch das
Vorhandensein eines illiquiden Markts auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Dabei
kénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken oder auch reduzieren.

Dariiber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen enthaltenen Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt werden, den
Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Anleger der Schuldverschreibungen sollten sich daruber im Klaren sein, dass der Wert ihrer
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit aufgrund der oben genannten Faktoren sinken kann und
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dass Anleger bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit, zusétzlich zu den
etwaigen anfallenden Erwerbs- und VerduRerungskosten einen teilweisen, und unter besonderen
Umstadnden sogar einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden kdnnen. Dies gilt auch dann, wenn die Schuldverschreibungen eine Riickzahlung bei Félligkeit
zu dem Festgelegten Nennbetrag oder einem anderen in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten
Mindestbetrag vorsehen.

2. Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt fur den Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten
wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den Schuldverschreibungen oder wird dieser
nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen fir die Schuldverschreibungen im
Rahmen der fiir den betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als sogenannter
Market-Maker auftreten. "Market-Making" bedeutet, dass ein Marktteilnehmer (der "Market-Maker")
Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Schuldverschreibungen stellt, um die Liquiditat der
Schuldverschreibungen zu verbessern. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und
Verkaufskurse mdglicherweise nicht dem tatsdchlichen finanzmathematischen Wert der
Schuldverschreibungen entsprechen und bestimmte Kosten und Auf- bzw. Abschlage beinhalten
konnen. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass der Market-Maker in aul3ergewdhnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse
fur die Schuldverschreibungen stellen kann oder dass Spannen zwischen Ankaufs- bzw.
Verkaufskursen ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht garantiert werden, dass eine solche
Tatigkeit als Market-Maker wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
aufrechterhalten wird. Anleger sollten beachten, dass eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel an einer Borse widerrufen werden kann, sodass ein bdrslicher Handel fir den Anleger
dann nicht mehr maéglich ist.

Falls kein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen existiert, besteht fir Anleger das Risiko, dass
sie die Schuldverschreibungen ggf. nicht oder mit einem nachteiligen Einfluss auf den
Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen verkaufen kénnen.

Anleger sollten eine Anlage in Schuldverschreibungen Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen eingehen kénnen. Denn eine VerdulRerung der Schuldverschreibungen kann
wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch gar nicht moglich sein. Anleger sind
maglicherweise nicht in der Lage, sich gegen dieses Risiko abzusichern.

3. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen wird auf Basis der
jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten
allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt
und kann dabei auch Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der
Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann somit tber dem finanzmathematischen Wert
der Schuldverschreibungen liegen.

Der Emissionskurs fir die Schuldverschreibungen kann ebenso wie der Sekundarmarktkurs der
Schuldverschreibungen tber dem finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen liegen. Der
Emissionskurs der Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
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Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fir
Sekundarmarktkurse der Schuldverschreibungen, die von der Emittentin, einer von ihr beauftragten
Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs der Schuldverschreibungen und der
Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen kénnen dabei auch Provisionen enthalten, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden.

4. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerdufRerungskosten sowie
sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen kénnen verschiedene Nebenkosten
anfallen, die das Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieRen kdnnen.

Bei dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen kdnnen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und Verdulierungskosten, Entgelte)
anfallen, die das Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieBen kdnnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Entgelte in
Rechnung, die entweder ein festes Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem Auftragswert
abhangiges Entgelt darstellen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen Kosten starker
ins Gewicht. Soweit in die Ausfihrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische Stellen
eingeschaltet sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an ausléandischen Markten,
mussen die Anleger berticksichtigen, dass ihnen auch deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und
andere Kosten (wie z.B. fremde Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten),
missen Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb
der Schuldverschreibungen Uber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem Verkauf der
Schuldverschreibungen zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

5. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage
in die jeweiligen Schuldverschreibungen verringert werden.

Kapitalertrage auf die Schuldverschreibungen oder von dem Anleger bei Verkauf oder Rickzahlung der
Schuldverschreibungen realisierte Verauflierungsgewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in
anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moéglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu konsultieren. Zu den
Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren Beratern prifen sollten, zahlen unter anderem
das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer Heimatrechtsordnung), die
Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie mdgliche Steuerkonsequenzen
aufgrund der Steuergesetzgebung in den USA.

Im schlimmsten Fall werden die unter den Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf null verringert. Es kann sogar sein, dass die zu zahlende Steuer den Betrag Ubersteigt, den
Anleiheglaubiger von der Emittentin der Schuldverschreibungen erhalten héatten. Dann missen
Anleiheglaubiger mdglicherweise Steuern zahlen, obwohl sie von der Emittentin keine Zahlung erhalten
haben. Anleiheglaubiger kdnnen sogar dann Steuern zahlen muissen, wenn das Wertpapier wertlos
verfallt
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6. Risiken im Zusammenhang mit  einer  Festlegung bestimmter
Ausstattungsmerkmale vor Emission

Anleger, die in Schuldverschreibungen mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw.
bestimmter angegebener Ausstattungsmerkmale vor der Emission investieren, sind dem Risiko
der Unsicherheit bezuglich der tatséchlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass bestimmte in den Emissionsbedingungen
angegebene Ausstattungsmerkmale (wie z.B. der Basispreis) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der
Endgiltigen Bedingungen seitens der Emittentin festgelegt werden. Der endgliltige prozentuale Wert
des betreffenden Ausstattungsmerkmals wird den Anleiheglaubigern gem&nR den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen mitgeteilt. Zwischen dem Zeitpunkt der Zeichnung und der endgiltigen
Festlegung besteht eine Unsicherheit bezlglich der finalen Ausstattungsmerkmale und der tatséchlich
erzielbaren Rendite.

7. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen
Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Schuldverschreibungen kann sich
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhangigen Ratingagenturen bewertet wird,
bieten einen Anhaltspunkt dafur, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen
fristgerecht nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die mdglichen
Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Marktwert von Schuldverschreibungen wider. Ein etwaiges
auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen bezogenes Rating kann von dem Rating der
Emittentin abweichen. Ratingagenturen kénnen ihre Ratings kurzfristig &ndern, aussetzen oder
zuricknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar,
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der Ratingagentur
jederzeit gedndert oder zuriickgenommen werden. Entsprechend sollten potenzielle Anleger die Risiken
im Zusammenhang mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die Eignung solcher
Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umsténde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und
Rechtsberatern erdrtern.

IV. Risiken betreffend die Basiswerte der Schuldverschreibungen

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken betreffend die Basiswerte der
Schuldverschreibungen dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
dargestellt. Diese sind die "Risiken in Bezug auf Fondsanteile" — jeweils getrennt mit Bezug auf
Fondsanteile betreffend einen Aktienfonds und einen ETF als Gegenstand einer physischen Lieferung
dargestellt — und das "Risiko bei Marktstorungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf die
Fondsanteile".

1. Risiken in Bezug auf Fondsanteile

(@ Risiken in Bezug auf Aktienfonds

Aktienfonds investieren nach einem festgelegten Anlageziel hauptséchlich in Aktien in bestimmten
Markten. Der Wert eines Fondsanteils ist insbesondere abhéngig von der Entwicklung der betreffenden
Aktien und seinen sonstigen Vermogenswerte im Fondsvermdgen und daher vor allem von dem
Marktrisiko hinsichtlich der Aktien und dem Insolvenzrisiko hinsichtlich der Aktiengesellschaften.
Kursrickgange bei den durch den Aktienfonds erworbenen Aktien oder seinen sonstigen
Vermogenswerte spiegeln sich im Preis der einzelnen Fondsanteile wider und es besteht das Risiko
sinkender Anteilspreise. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Aktienanlagen
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besteht das Risiko, dass sich eine rucklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder
Borsenplatzen in einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt. Zudem kodnnen sowie
Wechselkursschwankungen hinsichtlich der Wahrungen, in denen die Aktien und Vermdgenswerte
gehandelt werden, die Anteilspreise erheblich beeintréachtigen.

Ein den Schuldverschreibungen zugrunde liegender Aktienfonds kann gegebenenfalls seine Anlagen
auf Vermogenswerte in Bezug auf bestimmte L&nder oder Branchen konzentrieren. Dies kann zu
Preisschwankungen des Fonds fiihren, die gréRer sind und innerhalb kirzerer Zeitraume auftreten, als
dies der Fall ware, wenn eine hohere Risikodiversifikation in Bezug auf Branchen, Regionen und
Lander vorgenommen wird. Fir den Fall, dass der Aktienfonds in Markte investiert, in denen eine
geringe Rechtssicherheit herrscht, kann der Wert der Fondsanteile von Rechtsunsicherheiten oder
Regierungsmalnahmen beeinflusst werden. Dies kann zu sinkenden Anteilspreisen fiihren.

Der Fonds kann unter Umstanden entsprechend seiner Anlageziele in Aktien und sonstige
Vermogenswerte investieren, die nicht an einer Bérse zugelassen oder an anderen Markten gehandelt
werden und daher illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen. Der Fonds kann in diesem Fall
moglicherweise die betreffenden Vermdgenswerte tberhaupt nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
und zeitlichen Verzogerungen weiterveraufBern, wenn der Fonds Geldmittel beispielsweise zur
Rucknahme von Fondsanteile generieren muss. Der Fonds erleidet dann mdglicherweise erhebliche
Verluste. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des Fondsanteils auswirken. Anlagen in illiquide Aktien
uns sonstige Vermogenswerte konnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds filhren. Dies wiederum kann zu Verzégerungen in Bezug auf Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen fuhren.

Der Fonds kann zudem hinsichtlich seiner Bankguthaben dem Risiko negativer Zinsen unterliegen.
Negative Zinsen kdnnen daher den Anteilspreis negativ beeinflussen.

Die Entwicklung des Kurses eines Fondsanteils ist daher ungewiss. Anleger sind daher von dem
Marktwert- und Insolvenzrisiko des Aktienfonds abhangig und kénnen ihr in die Schuldverschreibungen
investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Ein Fonds ist auf der Grundlage seiner Anlageziele unter Umstanden berechtigt, aul3erbérsliche
Derivategeschafte, Wertpapierleinen oder -pensionsgeschéafte eingehen. Der Abschluss solcher
Transaktionen kann zu Verlusten des Fonds und damit zu einem Riickgang von Anteilspreisen fuhren.
So koénnen auf Fondsebene beispielsweise erhebliche Verluste dadurch entstehen, dass eine
vertragliche Gegenpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht mehr nachkommt. Das gleiche
gilt, wenn die durch die Gegenpartei gestellten Sicherheiten einen Wertverlust erleiden und nicht mehr
ausreichen, um die Verluste des Fonds auszugleichen.

Die Wertentwicklung eines Aktienfonds wird zudem durch Geblhren, Kosten (beispielsweise
Transaktionskosten) und Steuern, die das Fondsvermdgen belasten, beeinflusst. Als unmittelbar das
Fondsvermégen belastende Geblihren kdnnen folgende Gebilhren auftreten: Vergutungen fir die
Verwaltung des Aktienfonds, Geblhren der Depotbank, bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschliel3lich
der bankublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland, Kosten fur den
Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte, Kosten fiir die
Prufung des Aktienfonds durch den Abschlussprifer oder Vertriebskosten. Weitere Kosten kénnen u.a.
durch die Hinzuziehung Dritter fur die Erbringung von Fondsverwaltungsdiensten oder auch die
Berechnung von erfolgsabhangigen Vergutungen fur das Portfoliomanagement entstehen.

Es kann vorkommen, dass ein Aktienfonds den Nettoinventarwert verspatet veroffentlicht. Dies kann zu
einer Verzogerung der Bestimmung des relevanten Fondsanteilskurses fir die Schuldverschreibungen
fuhren und sich, z.B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.
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Die Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren zugrunde liegt, hangt von der Wertentwicklung
der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zu Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie
ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die Wertentwicklung eines Fonds in starkem MaRe von der
Kompetenz der fur die Anlageentscheidung verantwortlichen Manager ab. Das Ausscheiden oder
Austauschen solcher Personen kénnte zu Verlusten und/oder Auflosung des jeweiligen Fonds flhren.
Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds k&nnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum einrdumen. Es besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter
mit seinen Anlageentscheidungen Verluste erzielt oder dieser sich nicht effektive gegen Marktrisiken
oder sonstige Risiken absichert.

Bei umfangreichen Rucknahmeforderungen koénnte ein Fonds {ber zu wenig Liquiditat verfiigen.
Infolgedessen kénnte der Fonds gezwungen sein, Vermoégenswerte zu nicht marktgerechten Preisen zu
verauBRern oder die Ricknahmen von Fondsanteilen begrenzen oder ausschlieRen. Unter bestimmten
Umstanden koénnen betrachtliche Ricknahmeforderungen zu einer vorzeitigen Auflosung des Fonds
fuhren und erhebliche negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

Der Aktienfonds kann wahrend der Laufzeit Anderungen unterliegen, z.B. Anderungen der
Anlagerichtlinien, Erhéhung von Ricknahmegebihren oder anderer den Fonds belastenden Kosten,
Auswechslung des Fondsmanagements, Ubertragung des Fonds auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft, Verschmelzungen oder die Auflésung eines Fonds.

Zudem kdnnen auf3ergewdhnliche Ereignisse hinsichtlich des Fonds eintreten, z.B. aufsichtsrechtliche
MalBnahmen oder die zwangsweise Ricknahme von Fondsanteilen. Ferner ist es nicht
ausgeschlossen, dass des Fondsmanagement gegen die Anlagerichtlinien verstof3t, der Aktienfonds
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen aufgeltst oder insolvent wird. In diesem Fall ist die
Berechnungsstelle berechtigt, nach Maligabe der jeweiligen Emissionsbedingungen Anpassungen
hinsichtlich Schuldverschreibungen vorzunehmen oder einen Ersatzfonds auszuwahlen. Solche
Anpassungen kénnen sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Dariiber
hinaus besteht in bestimmten Fallen ein Recht der Emittentin zur auf3erordentlichen Kindigung der
Schuldverschreibungen.

(b) Risiken in Bezug auf einen ETF

ETFs bilden die Wertentwicklung eines bestimmten Index, haufig eines Aktienindex, ab. Der Wert eines
Fondsanteils ist daher insbesondere abhangig von der Entwicklung des betreffenden Index und seiner
Einzelwerte und damit auch von den Risiken, die einen Index betreffen, z.B. die Marktrisiken betreffend
die Indexbestandteile, wesentliche Anderungen des Index oder eine Einstellung des Index. Die
Entwicklung des Kurses eines Fondsanteils ist daher ungewiss. Zudem sind Divergenzen zwischen der
Kursentwicklung des ETF und der Wertentwicklung des Index nicht ausgeschlossen.

Anleger sind daher von dem Marktwert- und Insolvenzrisiko des ETF abhéngig und kdnnen ihr in die
Schuldverschreibungen eingesetztes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei indexbasierten ETFs grundséatzlich kein aktives
Management durch die Investmentgesellschaft, die den ETF auflegt, statt. Das heildt, dass die
Entscheidungen Uber den Erwerb von Vermdgensgegenstdénden auf der Grundlage verbindlicher
Regeln fur den ETF erfolgt. Dabei ist es nicht erforderlich, dass der ETF auch in die im Index enthaltene
Wertpapiere investiert. Ein indexbasierter ETF kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um den
Wert der Fondsanteile an die Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der Einsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente kann zu Verlusten des ETFs und damit zu einem Kursverlust der Fondsanteile
fuhren. So kénnen auf ETF-Ebene beispielsweise erhebliche Verluste dadurch entstehen, dass eine
vertragliche Gegenpartei einer Transaktion mit aufRerbdrslich gehandelten Derivaten ausféllt oder
gestellte Sicherheiten einen Wertverlust erleiden. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF
auswirken.
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Ein ETF kann in Vermdgenswerte investieren, die nicht an einer Borse zugelassen oder an anderen
Markten gehandelt werden und daher illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen. Der ETF
kann in diesem Fall mdglicherweise die betreffenden Vermdgenswerte tberhaupt nicht oder nur mit
hohen Preisabschlagen und zeitlichen Verzégerungen weiterverduflern, wenn der ETF Geldmittel
beispielsweise zur Rucknahme von Fondsanteilen generieren muss. Der ETF erleidet dann
maoglicherweise erhebliche Verluste. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des ETFs auswirken. Ein
ETF, der in Wertpapiere eines Index investiert, kann zudem Wertpapierleihegeschéfte eingehen. In
diesem Fall unterliegt der ETF dem Risiko, dass seine vertragliche Gegenpartei ausfallt. Dies kann sich
nachteilig auf den Kurs des ETF auswirken.

Die Wertentwicklung des ETF wird auch durch Gebihren, die das Fondsvermégen mittelbar oder
unmittelbar belasten (beispielsweise Vergitungen der Depotbank und anderer Dienstleister des ETF),
beeinflusst. Dartiber hinaus kann ein ETF steuer- und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen, welche
zu Verlusten des ETFs fuhren kdnnen. Bei nicht auf Euro lautenden ETF kénnen zudem
Wechselkursrisiken auftreten. Anleger sollten auRerdem beachten, dass sich der Ertrag aus der
Ruckgabe eines Fondsanteils durch die Auferlegung oder Erhéhung von Rickgabegebiihren oder
ahnliche Gebuhren sowie Steuern wesentlich reduzieren kann.

2. Risiko bei Marktstérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf die
Fondsanteile

Eine Marktstérung in Bezug auf die Wertfeststellung oder den Handel der Fondsanteile kann dazu
fuhren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten unter den Schuldverschreibungen relevant sind,
verschoben werden. Gegebenenfalls kann die Berechnungsstelle dann den relevanten Wert der
Fondsanteile nach billigem Ermessen festlegt.

Die Fondsanteile kdnnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Anderungen unterliegen
und der Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen genannter Ereignisse kann dazu fihren, dass
verschiedene Bestimmungen der Emissionsbedingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen
Rechnung zu tragen. Es besteht fir den Anleger zudem das Risiko, dass die Schuldverschreibungen
trotz einer Anpassung nicht mehr mit den urspriinglichen Schuldverschreibungen vor einer Anpassung
wirtschaftlich vergleichbar sind. AuBerdem kann im Fall von Anpassungen der Emissionsbedingungen
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Anpassung zugrunde liegende Entscheidung im
Nachhinein als fur den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Kommt es daraufthin zum Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes konnen die
Schuldverschreibungen durch die Emittentin auRerordentlich gekindigt werden. (siehe 2. "Risiken bei
einer auerordentlichen Kindigung durch die Emittentin und Wiederanlagerisiko").

3. Informationen bezlglich der Fondsanteile

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich der Fondsanteile an und Anleger kénnen nicht
darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf die Fondsanteile, die vor dem Emissionstag der
Schuldverschreibungen eintreten, auch vor Emission der Schuldverschreibungen in 6&ffentlich
zuganglichen Quellen verdoffentlicht werden.

Darliber hinaus sollte die historische Entwicklung der maRgeblichen Fondsanteile nicht als
aussagekréaftig fur die kinftige Entwicklung der betreffenden Fondsanteile wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen angesehen werden. Anleger unterliegen daher dem Risiko, dass sich die
Fondsanteile entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit entwickeln.

4. Risiken aus Absicherungsgeschaften

Der Wert der Fondsanteile kann zudem von derivativen, auf die Fondsanteile bezogenen
Vereinbarungen und Instrumenten, darunter auch etwaige Absicherungsgeschéafte der Emittentin,
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beeinflusst werden, beispielsweise, wenn derartige Geschafte zu einem maRgeblichen
Bewertungszeitpunkt (wie er in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird) aufgeldst werden. Zudem
kann sich ein auf die Fondsanteile bezogenes Market-Making (siehe lll. 2. Liquiditatsrisiko) auf den
Wert der Fondsanteile und damit negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

5. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf Fondsanteile

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeiten
an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikten hinsichtlich der jeweiligen Fondsanteile unterliegen.
Potenzielle Interessenskonflikte konnen sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen daher fir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Schuldverschreibungen oder
die Anlagewerte abschlieRen, die als "Fondsanteile” im Rahmen der Schuldverschreibungen dienen.
Dabei kdnnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen verfolgen,
die denjenigen der Inhaber der Schuldverschreibungen entgegenlaufen und die Geschéfte der
Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Fondsanteile kdnnen sich nachteilig
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen oder der Fondsanteile und damit indirekt auch auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.
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A. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-W lrttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, tbernimmt
gemal Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PVO die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen sind.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg erkléart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und dass diese Angaben keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage verzerren
kénnten.

B. Verdffentlichungen

Dieser Basisprospekt und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls geman Artikel 23

PVO erstellen wird, werden auf der Internetseite https://iwww.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte  vertffentlicht. Die  Endgultigen
Bedingungen werden auf der Internetseite https://www.Ibbw-

markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/endgueltigebedingungen unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld vero6ffentlicht.

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz Uber die Landesbank Baden-
Wirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Rechtliche Hinweise" und
"Corporate Governance") veroffentlicht. Der Geschéftsbericht 2021, der Geschaftsbericht 2020 und der
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter
dem Link "Investor Relations" und "Finanzberichte") verdéffentlicht.

C. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehérigen Endgiltigen Bedingungen fir
eine spatere WeiterverdaufRerung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch alle
Finanzintermediare zu, solange dieser Basisprospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 12 PVO gliltig ist
(generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wirttemberg tbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Die spatere WeiterverdaufBerung und endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts gemaf Artikel 12 Abs. 1 PVO erfolgen bzw.
wahrend des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekts
fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermediare durfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die
Endgiltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, in Osterreich und in Luxemburg
verwenden.
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Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Schuldverschreibungen durch
einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen offentlich angeboten
werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgiultigen
Bedingungen verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen
Bedingungen mit Zustimmung und gem&R den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

D. Hinweise zu dem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt wurde von der BaFin in ihrer Eigenschaft als zustandige Behdrde im Sinne der
PVO in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die BaFin billigt diesen Basisprospekt ausschlie3lich
auf Grund der Ubereinstimmung mit den durch die PVO vorgegebenen Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz. Die Billigung darf nicht als Beflrwortung der Emittentin und als
Bestéatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen — wie in diesem Basisprospekt beschriebenen —
verstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die
Schuldverschreibungen treffen.

Die Gultigkeit dieses Basisprospekts endet mit Ablauf des 27. Juli 2023. Die Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten
oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach Ablauf der Giltigkeit dieses Basisprospekts
nicht mehr fort.

Ausschlie3lich die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem
Basisprospekt genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekts benétigten
Informationen zur Verfiigung gestellt.

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur
Weiterleitung von Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wirttemberg oder die
Schuldverschreibungen erméchtigt, die Uber den Inhalt dieses Basisprospekts, seiner etwaigen
Nachtrage und der betreffenden Endglltigen Bedingungen hinausgehen. Dementsprechend gelten
etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der Landesbank Baden-
Wirttemberg erméachtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtragen oder in
den betreffenden Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen
Verdffentlichung noch zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaR Artikel 23 PVO jeden
wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt
und seinen etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen, die die Beurteilung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen, jeweils in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt
geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage hierzu noch die betreffenden Endgultigen
Bedingungen oder sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den
Schuldverschreibungen zur Verfigung gestellten Informationen bezwecken es als Empfehlung,
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Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-Wirttemberg zu dienen, unter dem
Angebotsprogramm emittierte Schuldverschreibungen zu erwerben oder zu zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditat ibernommen.
Es kann keine Gewahr dafir Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf unter dem
Angebotsprogramm emittierte Schuldverschreibungen ein liquider Markt entwickelt.

E. Grinde fur das Angebot

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlés aus den Schuldverschreibungen zur Gewinnerzielung zu
verwenden.

F.  Schuldverschreibungen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen

Die LBBW hat im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie das LBBW Nachhaltigkeitsregelwerk
eingefihrt, das eine freiwillige Produktstrategie fur Anlagen von Investoren in strukturierte
Schuldverschreibungen und Zertifikate unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten (auch abgekirzt mit ESG
fur Environment (Umwelt), Social (Sozial), Governance (Unternehmensfiihrung)) vorsieht. Das LBBW
Nachhaltigkeitsregelwerk beschreibt die Zuordnung von Nachhaltigkeitsmerkmalen flr strukturierte
Schuldverschreibungen und Zertifikate. Die aktuell von der LBBW vorgenommene Zuordnung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen entsprechend ihrer Produktstrategie basiert auf dem derzeit gultigen
Nachhaltigkeitskonzept verschiedener Verbande der Deutschen Kreditwirtschaft ("Verbande-
Konzept").

Nachhaltigkeitsmerkmale konnen sich im Rahmen der Produktstrategie der LBBW z.B. beziehen auf die
(i) Beriuicksichtigung wichtigster nachteiliger Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren, (ii)
nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung (VO 2019/2088) oder (iii)
Okologisch nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomieverordnung (VO 2020/852).
Nachhaltigkeitsmerkmale konnen u.a. auf dem Nachhaltigkeitsstatus der Emittentin oder einer
bestimmten Strukturierung des Produkts (beispielsweise aufgrund der Erlésverwendung wie bei den
grinen Anleihen der LBBW oder der Merkmale des Basiswerts) beruhen. Auf der Grundlage eines oder
mehrerer solcher Nachhaltigkeitsmerkmale ist es ferner méglich, quantitative Angaben zum Anteil der
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen im Rahmen eines Produkts auszuweisen.

Die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsgesichtspunkten in Produktstrategien und den darauf
basierenden Regelwerken befindet sich in einer frihen Phase und in andauernden Abstimmungen
zwischen Verbanden und den Aufsichtsbehdrden. Diese werden im Rahmen der Anpassungen /
Weiterentwicklungen des aktuellen Verbande-Konzepts und der Produktstrategie der LBBW
berticksichtigt. Darliber hinaus kénnten weitere Anpassungen im Rahmen aktueller oder kinftiger
Gesetzgebungsverfahren erforderlich werden.

Aufgrund der Freiwilligkeit des LBBW Nachhaltigkeitsregelwerks stellt dieses keinen Bestandteil des
Basisprospekts dar. Kiinftige Anderungen des Regelwerks sind moglich. Das jeweils aktuelle LBBW
Nachhaltigkeitsregelwerk kann auf der Internetseite der Emittentin unter folgenden Link eingesehen
werden: https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/nachhaltiginvestieren. Das LBBW
Nachhaltigkeitsregelwerk ist nicht von der BaFin oder einer anderen Aufsichtsbehorde gepruft oder
gebilligt worden.

Anleger sollten beachten, dass jegliche Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
bei unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen derzeit auf einem freiwilligen
Konzept beruht, welches keinen gesetzlichen Bestimmungen unterliegt und auch nicht von
einer Aufsichtsbehdrde gepriift bzw. gebilligt wurde bzw. wird. Kiinftige Anderungen der
Produktstrategie, der Nachhaltigkeitsmerkmale und der jeweils anwendbaren Konzepte und
Kriterien sind méglich.
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Ferner sollten Anleger beachten, dass Anderungen im Rahmen der Nachhaltigkeitsmerkmale
einer Schuldverschreibung jederzeit (auch wahrend der Laufzeit) moéglich sind, u.a. aufgrund
der Anderung der zugrunde liegenden Produktstrategie oder aufgrund der sich &andernden
Nachhaltigkeitserwartungen oder —prioritaten (bspw. in Bezug auf bestimmte Industrien).

Darlber hinaus ist zu beachten, dass unabhéangig von der Art der Nachhaltigkeitsmerkmale und
deren Veranderungen jeder Anleger selbst bewerten muss, ob die betreffende
Schuldverschreibung seine eigenen Nachhaltigkeitspraferenzen erfullt. Ein einheitliches
Bewertungskonzept fur Wertpapiere, die Nachhaltigkeitsgesichtspunkte berlcksichtigen,
besteht aktuell nicht.
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A. Informationen Uber die Landesbank Baden-Wurttemberg

l. Firma, Sitz und Grindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-Wirttemberg. Der kommerzielle Name lautet
Landesbank Baden-Wirttemberg. Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt
des offentlichen Rechts. Sie ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete
Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum
1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der
Landesgirokasse — offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg vom 11.
November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Forderteil der Landeskreditbank
Baden-Wurttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu gegrindete
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank tbertragen. Die Landesbank Baden-Wirttemberg
fuhrt die Funktionen ihrer Rechtsvorganger fort.

Zum 1. Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der
Landesbank Baden-Wirttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-
Wirttembergische Bank (die "BW-Bank") als rechtlich unselbststéndige Anstalt des odffentlichen Rechts
in die Landesbank Baden-Wrttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft in die Landesbank
Baden-Wurttemberg integriert.

Zum 1. Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz in
die Landesbank Baden-Wirttemberg integriert.

Il.  Trager

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wdrttemberg (der
"SVBW"), das Land Baden-Wirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt")
sowie die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die
Landesbank Baden-Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum 1. Januar
2013 die Wandlung stiller Einlagen in Hoéhe von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden
900.412.867,65 EUR dem Stammkapital zugefiihrt. Das Stammkapital betragt somit seit 1. Januar 2013
3.483.912.867,65 EUR. Am Stammkapital der Landesbank Baden-Wurttemberg in Hohe von
3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)
das Land Baden-Wirttemberg? mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)
die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

2 Das Land Baden-Wirttemberg ist direkt mit 24,988 % und indirekt tUber die Landesbeteiligungen Baden-Wdrttemberg
GmbH mit 15,546 % an der LBBW beteiligt.
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lll.  Handelsregister, LEI

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart
— Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fiir Mannheim)
und HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

Der LEI (Legal Entity Identifier) der Emittentin ist: BE1CK4ESI35472RHJ606.

IV. Sitze

Die Landesbank Baden-Wdrttemberg unterhalt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und
Mainz, rund 90 Filialen, vorwiegend in Baden-Wirttemberg, sowie Stltzpunkte in bedeutenden
deutschen Stadten. Die Landesbank Baden-Wirttemberg beschaftigte zum 31. Dezember 2021 auf
Konzernebene 9.893 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:

Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4  Augustaanlage 33 Rheinallee 86

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55120 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0  Tel.: +49 (0)621 428-0  Tel.: +49 (0)6131 64-0

Die Internetseite der Emittentin ist www.L BBW.de. Die Angaben auf der Internetseite — mit Ausnahme
der Angaben, die im Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118 mittels
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind — sind nicht Teil des Basisprospekts.

B. Organisationsstruktur und Geschéaftstuberblick

l. Struktur und Geschéftstatigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum gréf3ten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-
Wirttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des o6ffentlichen Rechts mit vier
Hauptsitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz.

Der LBBW-Konzern bietet bundesweit das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer
mittelstandischen Universalbank an.

Der LBBW-Konzern ist in seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und
Sachsen vor Ort prasent und nutzt darlber hinaus selektiv. Wachstumschancen in attraktiven
Wirtschaftsraumen wie z.B. in Nordrhein-Westfalen, Bayern und im GroRraum Hamburg.

Auf dem Gebiet der Landeshauptstadt Stuttgart erflllt die BW-Bank, als Kundenbank des LBBW-
Konzerns, die Aufgaben einer Sparkasse. Zudem begleitet die LBBW ihre Unternehmenskunden und
die der Sparkassen bei ihren internationalen Aktivitaten. Auf bestimmte Geschéftsfelder wie Leasing,
Factoring, Asset Management, Immobilien oder Beteiligungsfinanzierung spezialisierte
Tochterunternehmen diversifizieren und ergénzen das Leistungsportfolio der LBBW innerhalb des
Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg begleitet ihre Kunden zudem bei ihren Auslandsaktivitaten. Ein
weltweites Netz an Auslandsstandorten unterstitzt die Kunden mit Landerexpertise, Markt-Know-how
und Finanzlésungen. An ausgesuchten Standorten unterhélt die Landesbank Baden-Wiurttemberg
ergédnzend German Centres, die deutschen Unternehmenskunden vor Ort Biros und Netzwerke zur
Verfigung stellen und sie bei ihrem Markteintritt beraten.
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Konzernunternehmen fir Spezialprodukte (u.a. Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilien
oder Beteiligungsfinanzierung) erganzen das Leistungsportfolio der Landesbank Baden-Wiurttemberg
innerhalb des Konzerns.

Die Refinanzierung der Emittentin am Kapitalmarkt setzte sich aus Emissionen fir Privatkunden,
Emissionen fur inlandische, institutionelle Investoren und Emissionen fur internationale Investoren unter
dem Euro Medium Term Note-Programm zusammen.

Die Liste des Anteilsbesitzes des LBBW-Konzerns (per 31. Dezember 2021), die auf den Seiten 272 bis
282 des Geschéftsberichts 2021 des LBBW-Konzerns abgedruckt ist, wird mittels Verweis an dieser
Stelle in den Basisprospekt einbezogen. Eine Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet
sich im Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat den gewerblichen Immobilienfinanzierer Berlin Hyp AG, eine
Tochtergesellschaft der Landesbank Berlin Holding AG, die ihrerseits zu 100 Prozent den Sparkassen
gehort, tbernommen. Die Vertragsunterzeichnung fand am 26. Januar 2022 statt. Der vollstéandige
Vollzug der Ubernahme erfolgte am 1. Juli 2022. Die Berlin Hyp AG wird innerhalb des LBBW-Konzerns
als eigenstandige Tochtergesellschaft gefiihrt.

Il. Geschéaftsmodell des LBBW-Konzerns

Das Geschaftsmodell des Konzerns fokussiert sich auf das Kundengeschaft in den Segmenten
Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen, Kapitalmarktgeschaft sowie Private
Kunden/Sparkassen.

D Unternehmenskunden

Im Unternehmenskundengeschatft liegt der Fokus auf Unternehmen des klassischen Mittelstands, des
grol3en Mittelstands mit Kapitalmarktbezug bis hin zu Konzernen mit standiger Kapitalmarktorientierung
in den regionalen Kernmarkten sowie weiteren attraktiven Wirtschaftsraumen.

Der LBBW-Konzern lebt den Universalbankansatz mit einer ausgewéhlten Produkt- und
Dienstleistungs-palette — vom Auslandsgeschaft tber verschiedene Formen der Finanzierung, dem
Zahlungsverkehr bis hin zu Absicherungsgeschaften und dem Asset Management. Corporate Finance
bietet dabei individuelle Beratungs- und Finanzierungsldésungen fiur Unternehmenskunden. Neben
strukturierten Finanzierungsprodukten wie Konsortialkrediten, Anleihen/Schuldscheindarlehen und
ABS, steht vor allem der Ausbau von Sustainability Advisory und M&A im Fokus. In ihren Kernmarkten
ist die Landesbank Baden-Wirttemberg Partner der Kommunen. Verschiedene Tochterunternehmen
wie die SudLeasing, die MMV Bank/MMV Leasing, die SiudFactoring und die Sid Beteiligungen
erganzen das Angebot des Unternehmenskundengeschafts.

(2) Immobilien/Projektfinanzierung

Im Segment Immobilien/Projektfinanzierungen werden professionelle Investoren, Immobilien- und
Wohnungsunternehmen sowie offene und geschlossene Immobilienfonds im gewerblichen
Immobiliengeschaft betreut. Die Nutzungsarten umfassen dabei die Bereiche Wohnen, Biro,
Einzelhandel sowie Logistik — vornehmlich in den Zielmérkten Deutschland, USA, GroRbritannien und
Kanada und punktuell in Frankreich. Im Syndizierungsgeschéft konzentriert sich die Landesbank
Baden-Wurttemberg auf die Strukturierung und Arrangierung von Transaktionen. Zudem werden
Refinanzierungsldsungen von Immobilien-Leasing-Geschéaften angeboten. Mit der zum 1. Juli 2022
vollzogenen Ubernahme der Berlin Hyp verbessert die LBBW ihre Marktstellung in der gewerblichen
Immobilienfinanzierung und positioniert sich damit als starkes Kompetenzzentrum in diesem rentablen
und risikoarmen Geschéftsfeld.

Das Geschéftsfeld Project Finance/Transportation umfasst die Finanzierung von Infrastruktur- und
Energieprojekten sowie Transportfinanzierungen. Besonderen Stellenwert hat dabei die Finanzierung
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von Projekten zur Erzeugung erneuerbarer Energien. Die Finanzierungen setzen stabile und planbare
Cashflows voraus. Kunden sind Projektentwickler, Investoren und Nutzer. Regionaler Fokus in der
Projektfinanzierung sind Europa (inkl. Deutschland) und Nordamerika. Die LBBW Immobilien
Management GmbH als 100 %iges Tochterunternehmen der LBBW ist das Immobilien-
Kompetenzzentrum fur Investition und Dienstleistung in den Segmenten Development, Asset— und
Investment Management und Real Estate Services fiir ihre Gesellschafter sowie fur Stadte,
Gemeinden, offentliche Trager und Einrichtungen und fir den freien Markt.

3) Kapitalmarktgeschéft

Im Kapitalmarktgeschaft werden institutionelle Kunden, Sparkassen und Banken betreut. Das
kundenorientierte Kapitalmarktgeschaft mit Banken und institutionellen Kunden wird in diesem Segment
gebindelt. Das Produktangebot ist am Kundenbedarf ausgerichtet und setzt sich aus
Kapitalmarktanlage, (Kapitalmarkt-)Finanzierungen, Risikomanagement-Produkten und Financial
Services (inklusive Verwahrstellenfunktion) sowie Research zusammen. Des Weiteren werden Kunden
durch Angebote fir das Auslandsgeschaft sowie das internationale Netzwerk der LBBW unterstitzt. Die
Produktexpertise im Kapitalmarktgeschéaft wird ebenfalls fur Kunden anderer Segmente, insbesondere
fur die Kunden im Unternehmensgeschéft, bereitgestellt.

Die LBBW ist Zentralbank fur die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-W(rttemberg, Sachsen sowie
Rheinland-Pfalz. Sie bildet mit den Sparkassen einen Leistungsverbund und versorgt diese mit einer
ausgewahlten Palette an Produkten und Dienstleistungen sowohl fiir die Eigengeschéfte der
Sparkassen als auch fir das Marktpartnergeschéft. Die Aufnahme des ZWRM Geschéafts und des
Verwahrstellengeschafts von der Helaba fiihrt zu einer weiteren Verbesserung der Positionierung der
LBBW innerhalb der S-Finanzgruppe. Es werden Dienstleistungen wie u. a. Research oder
Wertpapierabwicklung und -verwaltung zum Weitervertrieb an die Kunden der Sparkassen angeboten.
AuBerhalb der Kernmarkte werden Produkte und Dienstleistungen selektiv auch anderen Sparkassen
zur Verflgung gestellt.

Im Konzerntochterunternehmen LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH ist das Asset
Management-Geschéaft der LBBW gebiindelt. Die wichtigsten Geschéftsfelder sind das Management
von Spezialfonds und Direktanlage-Mandaten fir institutionelle Investoren sowie Publikumsfonds fir
institutionelle und private Anleger. Seit Herbst 2020 wird das Vermdgensmanagement der BW-Bank
und die LBBW Asset Management als gemeinsames Geschéftsfeld »LBBW Asset und Wealth
Management« gefihrt. Unterhalb des neuen Konzern-Geschaftsfeldes LBBW AWM bleiben die beiden
Bereiche weiterhin rechtlich getrennt. Institutionelle Kunden werden unter der Marke LBBW betreut.
Vermoégende Privatkunden und Stiftungen treten weiterhin unter der Marke BW-Bank auf.

(4) Private Kunden/Sparkassen

Das Segment Private Kunden/Sparkassen setzt sich aus dem klassischen Privatkundengeschéft, dem
Vermbégensmanagement, der Betreuung von Geschéaftskunden sowie dem Meta- und
Forderkreditgeschaft mit Sparkassen bzw. deren Kunden zusammen. Die BW-Bank ist die Sparkasse
der Landeshauptstadt Stuttgart. Dabei stellt sie ihre gesamte Leistungspalette zur Verfiigung und
gewdabhrleistet mit einem universellen Angebot an Finanz- und Serviceleistungen die kreditwirtschaftliche
Grundversorgung der Birgerinnen und Birger.

Neben dem klassischen Privatkundengeschéft ist aulRerhalb Stuttgarts das Geschéaftsmodell auf das
Vermdgensmanagement in Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie weiteren
attraktiven Wirtschaftsstandorten wie Hamburg, Minchen oder Dusseldorf ausgerichtet. Wie im
Abschnitt  zum  Kapitalmarktgeschaft bereits aufgefiihrt, wird seit Herbst 2020 das
Vermdgensmanagement der BW-Bank und die LBBW Asset Management als gemeinsames
Geschaftsfeld »LBBW Asset und Wealth Management« gefuhrt. Dartber hinaus hat die BW-Bank ihr
Angebot in Finanzierungs- und Anlagefragen fur Geschéftskunden (Heil -und Freiberufler sowie
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Gewerbetreibende) in einem eigenen Geschéftsfeld geblindelt. Dieser Betreuungsansatz ermdglicht,
nach Einschatzung der Bank, eine enge Verzahnung von privaten und geschéftlichen Finanzthemen.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot reicht vom Giro- und Kartengeschéft tber klassische und
gewerbliche Finanzierungen bis hin zu Wertpapier-, Vermégensverwaltungs- und Vorsorgeldsungen fir
Kundinnen und Kunden mit hohem Anlagevermégen und komplexer Vermdgensstruktur.

Daruber hinaus bietet die LBBW fir Sparkassen im Rahmen des Metakreditgeschafts ein Angebot zur
Teilung von Kreditrisiken und tragt zur Bereitstellung von Forderkrediten an die Kunden der Sparkassen
bei.

Ill.  Trendinformationen

Mit Blick auf die vielféaltigen Herausforderungen der Bankenbranche in den Bereichen wirtschaftliche
Entwicklung, Kundenanforderungen, Markttrends sowie Gesellschaft und Umwelt, sieht sich die
Landesbank Baden-Wirttemberg mit vier strategischen StofRrichtungen — Geschéftsfokus,
Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Agilitat — weiterhin gut positioniert. Dazu wurden zur Starkung des
bestehenden Geschéaftsmodells zahlreiche Initiativen und Projekte mit Hinblick auf die vier
strategischen Stolrichtungen auf den Weg gebracht.

(1) Geschéftsfokus

Mit Blick auf die StoRrichtung Geschéaftsfokus liegt das Hauptaugenmerk auf der erfolgreichen
Bedienung der individuellen Kundenbedarfe in den Kundengeschaftsfeldern. Ein Beispiel hierflr ist die
erfolgreiche Steigerung der Kreditvergabe sowohl im Unternehmens- als auch im Immobiliengeschéft.
Dartber hinaus wurde Wachstum in den Fokusbranchen Versorger und Energie, Pharma und
Gesundheitswesen, Technologie-, Medien und Telekommunikationsindustrie (TMT) und Elektronik/IT
erfolgreich forciert und bestehende Branchen-Konzentrationen reduziert.

(2) Digitalisierung

Um die Kunden bei der Erreichung ihrer Ziele bestmdglich zu unterstitzen, ist eine fokussierte
Kundenorientierung notwendig. Zielgerichtete und individuelle Beratung, optimiert durch die intelligente
Nutzung von Daten, ermdglichen die passgenaue Befriedigung der Kundenbedurfnisse. Die effiziente
Gestaltung sowie die Automatisierung von standardisierten Prozessen, garantieren effiziente und
transparente Losungen fur die Kunden. Mit der Nutzung innovativer digitaler Technologien wie Smart
Data und Robotics Roboter wurden bereits einige Initiativen mit Bezug zur strategischen Stof3richtung
Digitalisierung umgesetzt. Beispielsweise werden mit Hilfe von Smart Data Geschaftsberichte von
Kunden automatisch ausgelesen. Ein weiteres Beispiel ist die Automatisierung strukturierter
Geschaftsprozesse auf der Grundlage der Robotics Technologie: Hierbei greift der Roboter, ahnlich wie
ein Mitarbeiter, auf das User Interface (die Benutzeroberflache) der bestehenden Anwendungen zu und
ahmt Benutzereingaben Uber die Benutzeroberflache nach.

3) Nachhaltigkeit

Ein wesentlicher Fokus der strategischen StoRRrichtung Nachhaltigkeit ist die Transformationsbegleitung
unserer Kunden: Hierflr stellen wir unseren Kunden innovative und nachhaltige Finanz- und
Anlagelésungen zur Verfugung. Des Weiteren hat die LBBW Nachhaltigkeitskriterien fest im
Kreditprozess verankert (bspw. durch umfangreiche Richtlinien, sowie einer Ampelsystematik zur
Sicherstellung einer nachhaltigen Kreditvergabe). Dariiber hinaus wurde die Landesbank Baden-
Wirttemberg als Emittent von Green und Social Bonds schon frih am Markt fir nachhaltige
Refinanzierungen aktiv und erhalt hierfiir regelmaRig Auszeichnungen (bspw. Climate Bond Certified).
Ferner wird der Aufbau eines nachhaltigen Personalmanagements (Talentkreise fiirs Top-Management,
Frauenférderung, Talentférderung etc.) zielstrebig vorangetrieben.
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@)  Agilitat

Um langfristig erfolgreich zu sein, sind schnellere Entscheidungen und eine hierarchielibergreifende
Zusammenarbeit von hoher Bedeutung. Darauf zielt die StoRrichtung Agilitat ab, die eine starkere Kun-
den- und Ldsungsorientierung sowie eigenverantwortliches, bereichsiibergreifendes Handeln in den
Mittelpunkt riickt. Formate der agilen Arbeitsweise werden in der LBBW erprobt und agile
Projektmethoden Uber neu startende Projekte in interdisziplindren Teams ausgerollt. Hierzu wurde und
wird eine stetig wachsende Anzahl der Mitarbeiter im Rahmen von Seminaren im Umgang und Einsatz
von agilen Methoden geschult.

(5) Keine wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten

Seit dem 31. Dezember 2021 sind keine wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der
Emittentin eingetreten.

Die Auswirkungen der Invasion Russlands in die Ukraine kdnnen zum Zeitpunkt dieses Prospekts nicht
exakt vorausgesehen werden. Die LBBW beobachtet die weitere Entwicklung sehr genau und
Uberwacht kontinuierlich ihre Risikoposition.

C. Organe und Interessenkonflikte

l. Organe

Die Organe der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung.

(1) Vorstand

Der Vorstand besteht aus mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands
sowie den Vorsitzenden und die stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands. Der Vorstand fuhrt die
Geschéfte der Landesbank Baden-Wiurttemberg und vertritt die Landesbank Baden-Wirttemberg. Der
Vorstand ist fur alle Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wurttemberg zustéandig, fir die nicht nach
dem Gesetz Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg oder auf Grund der Satzung eine andere
Zustandigkeit bestimmt ist.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehoren folgende Mitglieder dem Vorstand an:
¢ Rainer Neske, (Vorsitzender des Vorstands)
e Anastasios Agathagelidis
¢ Andreas Gotz
e Karl Manfred Lochner
e Stefanie Miinz
e Dr. Christian Ricken
e Thorsten Schénenberger

Die Mitglieder des Vorstands haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen fur
die Emittentin relevante Mandate in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen bei folgenden
anderen Gesellschaften wabhr:
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Neske, Rainer

TRUMPF SE + Co. KG

Mitglied im Verwaltungsrat

Leibinger SE

Mitglied im Aufsichtsrat

Kreditanstalt fur Wiederaufbau

Mitglied im Verwaltungsrat

Vorsitzender des Risiko- und

Kreditausschusses

Bundesverband Offentlicher Banken

Deutschland e.V. (VOB)

Prasident des Vorstands

Deutscher und Giroverband

e.V.

Sparkassen-

Mitglied des Gesamtvorstandes

stellvertretender Vorsitzender der
Girozentraleiterkonferenz

Gotz, Andreas

Deutscher Sparkassen Verlag GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Slgdlungswerk GmbH Wohnungs- und Mitglied des Aufsichtsrats
Stadtebau
LBBW Asset Management | ,,.. . .
Investmentgesellschaft mbH Mitglied des Aufsichtsrats
Schonenberger, Berlin Hyp AG Vorsitzender des Aufsichtsrats
Thorsten - PPURIT
Vorsitzender des Présidial- und
Nominierungsausschusses
Vorsitzender des
Vergutungskontrollausschusses
Mitglied im Kreditausschuss
LBBW Immobilien Management GmbH Vorsitzender des Aufsichtsrats
Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und | stellvertretender Vorsitzender des
Stadtebau Aufsichtsrats
Ricken, Dr. | Baden-Wrttembergische Wertpapierborse Vorsitzender des Borsenrats

Christian Klaus

EUWAX AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Berlin Hyp AG Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Prasidial- und
Nominierungsausschusses
stellvertretender Vorsitzender des
Kreditausschusses

LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vereinigung Baden-Wurttembergische
Wertpapierbérse e.V.

Vorsitzender des

Prasidialausschusses

Vereinigung Baden-Wurttembergische
Wertpapierbérse e.V.

Vorsitzender des Kuratoriums

Agathagelidis,
Anastasios

Berlin Hyp AG

Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretender Vorsitzender des
Vergutungskontrollausschusses

Vorsitzender des

Kreditausschusses
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Mitglied des

Prufungsausschusses

LBBW Immobilien Management GmbH

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

MMV Bank GmbH

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

MMV Leasing Gesellschaft mit beschréankter
Haftung

stellvertretender Vorsitzender des
Beirats

SidFactoring GmbH

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

SiidLeasing GmbH

stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Lochner, Karl
Manfred

AVAG Holding SE

Mitglied des Aufsichtsrats

BWK
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

MMV Bank GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung

Vorsitzender des Beirats

Sud Beteiligungen GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SudFactoring GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SudLeasing GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Minz, Stefanie

Berlin Hyp AG

Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretende Vorsitzende des
Prasidial- und
Nominierungsausschusses

stellvertretende Vorsitzende des
Prifungsausschusses

DEBTVISION GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

(2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus 21 Mitgliedern und hat die Geschéaftsfihrung zu Uberwachen. Er
beschlieRt (ber Feststellung des Jahresabschlusses und iiber die Anderung der Grundsatze der

Geschéftspolitik.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehdren folgende Mitglieder dem Aufsichtsrat der Landesbank
Baden-Wurttemberg an:

Vorsitzender:

Christian Brand

ehem. Vorsitzender des Vorstands der L-Bank

stellvertretender
Vorsitzender:

Dr. Danyal Bayaz

Minister fir Finanzen des Landes Baden-Wirttemberg

Jorg Armborst

Beschéftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wurttemberg
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Jens Baumgarten

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Wolfgang Dietz

Oberbirgermeister der Stadt Weil am Rhein

Bernhard llg

Oberbiirgermeister a.D.

Gabriele Kellermann

Stv. Vorsitzende des Vorstands der BBBank e.G.

Bettina Kies-Hartmann

Beschéftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wrttemberg

Sabine Lehmann

Beschéftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wirttemberg

Dr. Frank Nopper

Oberbulrgermeister der Landeshauptstadt Stuttgart

Dr. Fritz Oesterle Rechtsanwalt
Martin Peters Geschaftsfihrender Gesellschafter der Unternehmensgruppe
Eberspacher

Christian Rogg

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

B. Jutta Schneider

Executive Vice President Global Services Delivery, SAP SE & Co. KG

Peter Schneider

Prasident des Sparkassenverbandes Baden-Wurttemberg

Wiebke Sommer

Beschéftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wrttemberg

Dr. Florian Stegmann

Staatsminister im Staatsministerium Baden-Wdirttemberg, Chef der
Staatskanzlei

Dr. Jutta Stuible-Treder

Rechtsanwaéltin, Wirtschaftspriferin, Steuerberaterin

Thomas Strobl

Minister des Inneren, fur Digitalisierung und Kommunen des Landes
Baden-Wrttemberg

Burkhard Wittmacher

Vorsitzender des Vorstands der Kreissparkasse Esslingen-Nurtingen

Norbert Zipf

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart unter Angabe des Zusatzes "Mitglied des Aufsichtsrats".

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat zu seiner Unterstlitzung den Prasidialausschuss, den Prifungsausschuss, den
Risikoausschuss sowie den Vergutungskontrollausschuss gebildet.

Der Prasidialausschuss bereitet die Entscheidungen des Aufsichtsrats Uber die Bestellung und
Abberufung von Mitgliedern des Vorstands einschlielich der langfristigen Nachfolgeplanung im
Vorstand vor. Der Prasidialausschuss beschlieRt iiber Abschluss, Anderung und Beendigung der
Anstellungs- und Pensionsvertrage der Vorstandsmitglieder. Er vertritt die Landesbank gegenitiber dem
Vorstand und bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats auf dem Gebiet der Corporate Governance
vor.

Der  Prufungsausschuss  unterstitzt den  Aufsichtsrat  bei der  Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses und der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbesondere des
internen Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie der Durchfihrung der
Abschlussprufungen. Er dberwacht und Uberprift die Unabhéngigkeit des Abschlussprifers und
berichtet dem Aufsichtsrat Giber das Ergebnis der Priifung des Jahresabschlusses.
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Der Risikoausschuss Uberwacht die Geschéftsfihrung des Vorstands im Hinblick auf die Risikoarten.
Der Risikoausschuss berét den Aufsichtsrat zur aktuellen und zur kiinftigen Gesamtrisikobereitschaft
und -strategie der Landesbank und unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der Umsetzung
dieser Strategie durch den Vorstand. Der Risikoausschuss entscheidet Uber die Zustimmung zu
Angelegenheiten des Beteiligungs-, Kredit- und Handelsgeschéafts nach Mal3gabe der vom Aufsichtsrat
beschlossenen Geschaftsordnung fiir den Risikoausschuss. Er ist zudem Uber Kredite zu unterrichten,
die Uber vom Aufsichtsrat in der Geschéaftsordnung festgelegte Merkmale verfiigen.

Am 16. Dezember 2013 hat der Aufsichtsrat den nach dem novellierten KWG geforderten
Vergltungskontrollausschuss errichtet. Dieser (Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der
Vergltungssysteme des Vorstands und der Mitarbeiter und bereitet die Beschllisse des Aufsichtsrats
Uber die Vergutung der Mitglieder des Vorstands vor. Der Vergiitungskontrollausschuss unterstiitzt den
Aufsichtsrat bei der Uberwachung der ordnungsgemafRen Einbeziehung der internen Kontroll- und aller
sonstigen maf3geblichen Bereiche bei der Ausgestaltung der Vergitungssysteme.

3) Hauptversammlung

Die Hauptversammlung besteht aus den Tragern. Diese Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der
Landesbank Baden-Wurttemberg in der Hauptversammlung aus und werden in der Hauptversammlung
durch eine oder mehrere Personen vertreten. Die Hauptversammlung beschlie3t u. a. Uber die
Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die nicht von den Beschéaftigten gewahlt werden, sowie die
Bestatigung der Vertreter der Beschéftigten im Aufsichtsrat, Uber die Verwendung des Bilanzgewinns
sowie Uber die Entlastung der Aufsichtsrats- und der Vorstandsmitglieder.

1. Interessenkonflikte

Bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Landesbank Baden-Wiirttemberg
bestehen keine potenziellen Interessenskonflikte zwischen ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen einerseits und den Verpflichtungen gegentiber der Landesbank Baden-Wirttemberg
andererseits.

D. Beirdte der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank

Der "Beirat der LBBW/BW-Bank" (91 Mitglieder), der "Beirat Rheinland-Pfalz und Region Nord/West"
(38 Mitglieder) sowie der "Beirat Ost der LBBW" (37 Mitglieder) beraten den Vorstand in Bezug auf
allgemeine Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank und fordern den
Erfahrungsaustausch zwischen der Landesbank Baden-Wurttemberg/BW-Bank, Privatunternehmen
und der offentlichen Verwaltung.

E. Finanzinformationen

l. Historische Finanzinformationen

Mittels Verweis sind folgende Angaben in diesen Basisprospekt einbezogen:

o KenngroRen des LBBW-Konzerns, der gemafld Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20
(DRS 20) zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und der LBBW
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten 92
bis 96 -, Konzernabschluss einschlieRlich Anhang und die weiteren Informationen
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschéftsbericht 2021
des LBBW-Konzerns.

e KenngréRen des LBBW-Konzerns, der gemall Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20
(DRS 20) zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten 86
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bis 89 -, Konzernabschluss einschliel3lich Anhang und die weiteren Informationen
einschlie8lich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschéftsbericht 2020
des LBBW-Konzerns.

e Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
aus dem HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021.

Eine Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt "Liste der mittels
Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118.

.  Rechnungslegungsstandards

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir das Geschéftsjahr 2021 sowie fir
das Geschéftsjahr 2020 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 des
Handelsgesetzbuches ("HGB") anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. Maf3geblich sind
diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung
veroffentlicht, von der Européaischen Union dbernommen und fir den Konzern relevant und
verpflichtend waren.

Der gepriifte Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wrttemberg flr das Geschéaftsjahr 2021 wurde
unter Anwendung der Vorschriften des HGB, insbesondere der "Erganzenden Vorschriften flr
Kreditinstitute" (88 340 ff. HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV), des KWG sowie des Pfandbriefgesetzes ("PfandBG")
aufgestellt.

Nach den IFRS besteht fur den LBBW-Konzern der Konzernabschluss aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der  Konzernbilanz, —dem  Konzern-Eigenkapitalspiegel, der  Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang. Alle diese
Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den Konzernabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit
vom Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fur die Geschaftsjahre 2021 und 2020 erfasst.

Nach dem Handelsgesetzbuch besteht der Jahresabschluss aus der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und wurden somit vom Bestéatigungsvermerk
des Abschlussprifers fur das Geschaftsjahr 2021 und 2020 erfasst.

lll.  Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Landesbank Baden-Wirttemberg entspricht dem Kalenderjahr.

IV. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wiirttemberg und der Konzernabschluss des LBBW-
Konzerns fir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 wurden von
zugelassenen Abschlussprifern der Deloitte GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Geschéftssitz
in LoffelstraBe 42, 70597 Stuttgart geprift und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk
versehen. Die Deloitte GmbH ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.
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V. Die Bilanz und KenngroRen des LBBW-Konzerns im Uberblick

Die Bilanz des LBBW-Konzerns, die auf der Seite 138 und Seite 139 des Geschéftsberichts 2021 des
LBBW-Konzerns abgedruckt ist und die "KenngréBen des LBBW-Konzerns", die auf der Seite 2 des
Geschaftsberichts 2021 des LBBW-Konzerns abgedruckt sind, werden mittels Verweis an dieser Stelle
in den Basisprospekt einbezogen.

Eine Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt "Liste der mittels
Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118.

VI. Entwicklung der Vermdgenslage des LBBW-Konzerns im Geschaftsjahr 2021

Die Angaben zur Entwicklung der Vermégenslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2021, die in
den Abschnitten unter den Uberschriften "Konzernbilanzsumme", "Aktivgeschéft”, "Refinanzierung",
"Eigenkapital” und "Finanzlage" auf den Seiten 43 bis 46 des Geschaftsberichts 2021 des LBBW-
Konzerns abgedruckt sind, werden mittels Verweis an dieser Stelle in den Basisprospekt einbezogen.

Eine Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt "Liste der mittels
Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118.

VII. Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschaftsjahr 2021

Die Angaben zur Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2021, die in dem
Abschnitt unter den Uberschriften "Ertragslage" auf den Seiten 38 bis 40 des Geschéftsberichts 2021
des LBBW-Konzerns abgedruckt sind, werden mittels Verweis an dieser Stelle in den Basisprospekt
einbezogen. Die Angaben zur Entwicklung der Ertragslage der Segmente im Geschéftsjahr 2021
befinden sich auf den Seiten 31 bis 42.

Eine Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt "Liste der mittels
Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 118.

VIIl. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate haben keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden koénnten) bestanden, noch sind solche staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren abgeschlossen worden, die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Landesbank Baden-Wrttemberg und/oder des LBBW-Konzerns
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Die Bankenlandschaft bleibt weiterhin mit Rechtsrisiken aus der Fortentwicklung des Verbraucherrechts
konfrontiert. Weitere Rechtsrisiken bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die
Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen
auf Grundlage der aktuellen Rechtsprechung bzw. jungster Verlautbarungen der Finanzverwaltung
nicht ausgeschlossen werden.

Die von der Landesbank Baden-Wurttemberg initierten laufenden rechtlichen Analyse- und
Risikoprozesse tragen den vorgenannten Entwicklungen Rechnung. Nach heutigem Kenntnisstand
wurde angemessene Vorsorge zur Abdeckung rechtlicher Risiken getroffen, wobei die kinftige
Entwicklung von Rechtsprechung und Rechtsstreitigkeiten weiterhin von wesentlicher Bedeutung fur die
Landesbank Baden-Wirttemberg ist. Die Riickstellungsbildung betrifft dabei auch vor dem Hintergrund
der ungeklarten Rechtsprechung im Wesentlichen die Abdeckung rechtlicher Risiken aus bestimmten
Derivatetransaktionen sowie verbraucher- und steuerrechtlicher Risiken.
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IX. Wesentliche Veradnderungen in der Finanz- und Ertragslage des LBBW-
Konzerns und in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2021 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
und des LBBW-Konzerns eingetreten.

X.  Eigenmittelanforderungen

Die LBBW hat, wie alle Institute unter EZB-Aufsicht, institutsindividuelle Vorgaben zur Kapitalisierung
zu beachten. Auf der Basis des jahrlichen aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) hat die EZB der LBBW am 24. Januar 2022 die
fur die LBBW ab 1. Marz 2022 geltenden Eigenmittelanforderungen mitgeteilt. Auf dieser Grundlage ist
die Einhaltung einer Gesamtkapitalquote von 13,13% erforderlich. Davon haben mindestens 10,66%
aus Kernkapital und darunter mindestens 8,81 % aus hartem Kernkapital zu bestehen. In den Quoten
enthalten sind, aus hartem Kernkapital bestehend, die Kapitalanforderung der Saule 2 (Pillar 2
Requirement) von 1,06%, der Kapitalerhaltungspuffer von 2,50% und der Puffer fir anderweitig
systemrelevante Institute von 0,75%. Zusétzlich ist fur einen Teil von Auslandsforderungen nach § 10d
KWG hartes Kernkapital als antizyklischer Kapitalpuffer vorzuhalten. Im Hinblick auf die nachhaltige
Kapitalsteuerung erwartet die EZB-Aufsicht dariber hinaus die Bereithaltung von weiterem harten
Kernkapital im Rahmen einer Kapitalempfehlung (Pillar 2 Guidance).

F. Wesentliche Vertrage

Weder die Landesbank Baden-Wirttemberg noch ihre konsolidierten Tochtergesellschaften haben
Vertrage aulRerhalb der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit geschlossen, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wirttemberg ihren Verpflichtungen gegenlber Inhabern
ausgegebener Wertpapiere nachzukommen gehabt haben oder bei denen ein solcher Einfluss
vernunftigerweise zu erwarten steht.

G. Rating

Zum Datum dieses Basisprospekts hat die Landesbank Baden-Wirttemberg von den Ratingagenturen
Moody’s3, Fitch* und DBRS? folgende Ratingnoten erhalten:

Ratings fiir unbesicherte Verbindlichkeiten:

Moody’s

Ratings fur langfristige, unbesicherte, nicht Aa3®, Ausblick stabil
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank

Baden-Wiurttemberg, die in der Insolvenz vor

langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen

Verbindlichkeiten im Sinne des 846f Abs. 6 Satz 1

und Abs. 9 KWG berichtigt werden (Long-term

Senior Unsecured Instrument Rating)

8 Moody's Deutschland GmbH.

4 Fitch Ratings Ireland Limited.

5 DBRS Ratings GmbH.

6 "Aa" geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko. Der

Zusatz 3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).
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Ratings fur langfristige, unbesicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank
Baden-Wurttemberg, die im Sinne des 8§46f Abs. 6
Satz 1 und Abs. 9 KWG in der Insolvenz nach
langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten berichtigt werden (Long-term
Junior Senior Unsecured Instrument Rating)

Long-term Issuer Rating

Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (Short-term
Rating)

Fitch

Ratings fur langfristige, unbesicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank
Baden-Wurttemberg, die in der Insolvenz vor
langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Sinne des 846f Abs. 6 Satz 1
und Abs. 9 KWG berichtigt werden (Long-term
Senior Preferred Debt Rating)

Ratings fir langfristige, unbesicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank
Baden-Wurttemberg, die im Sinne des 846f Abs. 6
Satz 1 und Abs. 9 KWG in der Insolvenz nach
langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten berichtigt werden (Long-term
Senior Non-Preferred Debt Rating)

Long-term Issuer Default Rating

Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (Short-term
Issuer Default Rating)

DBRS

Ratings fur langfristige, unbesicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank
Baden-Wurttemberg, die in der Insolvenz vor
langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Sinne des 846f Abs. 6 Satz 1
und Abs. 9 KWG berichtigt werden (Long-term
Senior Debt Rating)

10

11

A27

Aa3®, Ausblick stabil

P-18

A9

A_9

A-°Ausblick stabil

F1i0

A (high)1, Ausblick stabil

"A" geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 2
bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in der Mitte der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

Emittenten, die mit Prime-1 (P-1) bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise iber die Fahigkeit, ihre
kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

"A"-Ratings bezeichnen die Erwartung niedriger Ausfallrisiken. Die Fé&higkeit zur Ruckzahlung von finanziellen
Verpflichtungen wird als stark angesehen. Diese Fahigkeit kann jedoch anfélliger gegenuber unginstigen
Geschaftsbedingungen oder Veranderungen der wirtschaftlichen Lage sein als bei héher gerateten Emittenten; der
Zusatz '-' bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist. (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

"F1" kennzeichnet die hdchste spezifische Fahigkeit fur die rechtzeitige Begleichung finanzieller Verbindlichkeiten; kann mit
einem '+' versehen werden, um eine besonders starke Kreditfahigkeit zu demonstrieren (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

"A" geratete Verbindlichkeiten verfigen Uber eine gute Kreditqualitit. Die Fahigkeit zur Begleichung finanzieller
Verpflichtungen ist erheblich, aber von geringerer Kreditqualitat als "AA". Kann durch kiinftige Ereignisse gefahrdet sein,
aber relevante negative Faktoren werden als Uberschaubar angesehen. Die Ratingkategorie enthalt auch die
Unterkategorien "high" ("hoch") und "low" ("niedrig"); das Fehlen der Unterkategorie bedeutet, dass das Rating in der
Mitte der Kategorie liegt (Quelle: DBRS Morningstar).
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Ratings fur langfristige, unbesicherte, nicht Al Ausblick stabil
nachrangige Verbindlichkeiten der Landesbank

Baden-Wurttemberg, die im Sinne des 846f Abs. 6

Satz 1 und Abs. 9 KWG in der Insolvenz nach

langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen

Verbindlichkeiten berichtigt werden (Long-term

Senior Non-Preferred Debt)

Long-term Issuer Rating A (high)**, Ausblick stabil
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten (Short-term R-1 (middle)*?,
Debt and Deposit Rating) Ausblick stabil

Die hier aufgefuihrten Ratings sind 6ffentlich zugangliche Informationen der jeweiligen Ratingagenturen.
Sie sollen dem Anleger lediglich als Entscheidungshilfe dienen und ersetzen keine eigene
Urteilshildung. Sie sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir bestimmte Wertpapiere zu
verstehen. Die hier dargestellten Ratinginformationen wurden korrekt wiedergegeben und, soweit es
der Landesbank Baden-Wirttemberg bekannt ist und sie aus den von den Ratingagenturen
veroffentlichten Informationen ableiten kann, fehlen keine Tatsachen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Die in diesem Basisprospekt verwendeten oder in Bezug genommenen Kreditratings wurden von
Moody's Deutschland GmbH, Fitch Ratings Ireland Limited und DBRS Ratings GmbH herausgegeben.
Moody's Deutschland GmbH, Fitch Ratings Ireland Limited und DBRS Ratings GmbH haben ihren Sitz
in der Européischen Union und sind seit dem 31. Oktober 2011 entsprechend der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen in der jeweils gultigen Fassung ("CRA Verordnung") registriert. Fitch Ratings Ireland
Limited ist eine Gesellschaft nach irischem Recht und umfasst seit 30. Mai 2020 auch die
Niederlassung von Fitch in Deutschland (vormals Fitch Deutschland GmbH) und seit 31. Mai 2020 die
Niederlassungen in Frankreich, Italien und Polen.

H. Informationen Dritter

Soweit in der Beschreibung der Schuldverschreibungen Angaben enthalten sind, die von Dritten
gemacht, und als solche gekennzeichnet worden sind, gewébhrleistet die Emittentin diesbeztglich nur
die sorgfaltige Zusammenstellung und korrekte Wiedergabe dieser Informationen. Eine explizite
Prufung der Informationen ist jedoch nicht erfolgt.

Die Emittentin bestatigt, dass von Seiten Dritter lbernommene Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und nach Wissen der Emittentin soweit flr die Emittentin aus den von diesen Dritten
veroffentlichten Informationen ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet
wurden. Die Emittentin hat die Identitat der Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese Quelle(n)
angegeben.

12 "R-1 (middle)" kennzeichnet eine hervorragende Kreditqualitat. Die Fahigkeit, kurzfristige finanzielle Verpflichtungen bei
Falligkeit zu begleichen, ist sehr hoch. Unterscheidet sich nur geringfiigig von der Kategorie "R-1 (hoch)". Es ist
unwahrscheinlich, dass das Unternehmen durch kiinftige Ereignisse erheblich gefahrdet ist (Quelle: DBRS Morningstar).
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Grundlegende Beschreibung der Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die Ausstattungsmerkmale, die Bedingungen sowie die Rechte der
Emittentin und der Anleiheglaubiger, die allen Schuldverschreibungen eigen sind oder in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden koénnen, beschrieben. Diese werden in den
Emissionsbedingungen verbindlich geregelt.

Unter dem Angebotsprogramm koénnen Schuldverschreibungen in  Form von derivativen
Schuldverschreibungen emittiert werden, bei denen die Riickzahlung an Fondsanteile geknuipft wird.

Die Funktionsweise des jeweiligen Produkttyps ist im Abschnitt "Funktionsweise der
Schuldverschreibungen" auf Seite 60 ff. beschrieben.

A. Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen werden jeweils mit den in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht emittiert.

B. Form und Verwahrung

Die Schuldverschreibungen werden als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen begeben.
Diese werden entweder in globalverbriefter Urkundenform (Wertpapierurkunde) oder als in ein
Zentrales Register eingetragenes elektronisches Wertpapier mit Sammeleintragung nach dem eWpG
(Zentralregisterwertpapier) verbrieft.

Die Wertpapierurkunde wird bei Clearstream Banking AG, Frankfurt, einer gemeinsamen Verwahrstelle
fur Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des
Euroclear Systems oder einem anderen in den Allgemeinen Emissionsbedingungen benannten
Clearing System hinterlegt. Das Zentralregisterwertpapier wird in das Zentrale Register der Clearstream
Banking AG, Frankfurt, oder einer anderen in den Allgemeinen Emissionsbedingungen benannten
registerfihrenden Stelle unter Bezugnahme auf die niedergelegten Emissionsbedingungen
eingetragen.

Die jeweilige Stuickelung der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert.

C. Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro oder einer anderen Wahrung emittiert, die in den
Endgultigen Bedingungen spezifiziert wird.

D. Status

l. Begebung als unbesicherte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.
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II.  Rangfolge und Behandlung der Schuldverschreibungen bei einer Abwicklung
der Emittentin

Gesetzliche Regelungen in
° der europaischen Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (SRM) und
° dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG),

gewahren der BaFin und anderen zustandigen Behdrden neben ihren aufsichtsrechtlichen Befugnissen
aus dem KWG bestimmte Abwicklungsinstrumente, wenn die Emittentin in ihrem Bestand gefahrdet ist.
Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen Unterstlitzung der Emittentin aus
offentlichen Mitteln.

Kommt es zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustédndige Behdrde umfangreiche
Eingriffsbefugnisse. Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-
in Instrument" genannt). Dariiber hinaus kann die zustandige Behdrde beispielsweise Rechte des
Anlegers aussetzen.

Das Bail-in Instrument berechtigt die zusténdige nationale Abwicklungsbehdrde (derzeit in der
Bundesrepublik Deutschland die BaFin) zu einer dauerhaften Herabschreibung des Nennwerts
(einschliel3lich einer Herabsetzung auf Null) von Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu denen
auch die Schuldverschreibungen gehdren, oder deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente (Bail-
in).

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der Emittentin — wie die
Anleiheglaubiger — in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur Haftung
herangezogen (sog. Haftungskaskade).

° Zunachst sind Eigentimer der Emittentin (also Inhaber von Aktien und sonstigen
Gesellschaftsanteilen) betroffen (Rang der Eigentiimer).

° Dann Glaubiger des zusatzlichen Kernkapitals, des Ergé&nzungskapitals und Glaubiger
unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten (dazu gehéren z.B. nachrangige Darlehen
und Genussrechte) der Emittentin — jeweils in dieser Reihenfolge (Rang der Kapital- bzw.
Nachranginstrumente).

° In die nachste Kategorie fallen Glaubiger unbesicherter nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten und damit auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen,
Orderschuldverschreibungen und diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechten auch
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen. Ausnahme: gedeckte oder
entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es gemal § 46 f Abs. 5 KWG:

) nicht bevorrechtigte Schuldtitel im Sinne des 8 46 f Abs. 6 Satz 1 KWG,
denen ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als
anderen unbesicherten nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten. Der niedrigere
Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer ausdriicklichen
Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen (sog. nicht
bevorrechtigten Schuldtitel) (Rang der nicht-bevorrechtigten Schuldtitel),
und

) alle Ubrigen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten (Rang
der Ubrigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten)

Die Schuldverschreibungen sind in der Haftungskaskade nach den sog. nicht-bevorrechtigten
Schuldtiteln angeordnet. Das bedeutet:
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° Die Schuldverschreibungen kodnnten bei einem Bail-in teilweise oder vollstandig
herabgeschrieben werden, wenn eine Herabschreibung der Anteile der Eigentimer und
der Instrumente im Rang der Kapital- bzw. Nachranginstrumente sowie der Glaubiger der
nicht bevorrechtigten Schuldtitel nicht ausreichend ist, um den Bestand der Emittentin zu
sichern. Die Anleiheglaubiger tragen dann einen Verlust.

Das SAG beinhaltet zusatzlich die Abwicklungsinstrumente (i) der Unternehmensveréuf3erung, (ii) der
Ubertragung auf ein Briickeninstitut und (i) der Ubertragung auf eine Vermogensgesellschaft sowie
verschiedene andere Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehérde berechtigt ist, eine Anderung
oder Ergéanzung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich der Falligkeit der Schuldverschreibungen
oder des auf Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass
die Ausiibung der Instrumente der UnternehmensverauRerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut
und/oder der Ausgliederung von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good
Bank" und "Bad Bank") fuhren wird. Die verbleibende "Bad Bank" wird gewdhnlich liquidiert bzw. geht in
die Insolvenz oder wird Gegenstand eines Moratoriums.

Andererseits kdnnen Glaubiger der auf die "Good Bank" Ubertragenen Schuldverschreibungen unter
Umstanden erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Ausiibung
durch die nationale Abwicklungsbehdrde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen, deren Volatilitat und die sich aus diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte auswirken kann. Die Kreditwirdigkeit der "Good Bank™" wird unter anderem davon
abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten
zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden. Dariliber hinaus sind moglicherweise
Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abhangigkeit von der Art und Weise der
Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin enthélt das SAG sogenannte Frihinterventionsmalinahmen ein, welche die zustandige
Aufsichtsbehdrde zusétzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem KWG in die Lage versetzen, zu
einem frihen Zeitpunkt in den Geschéftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu
bereinigen und die Abwicklung eines Instituts zu verhindern.

E. Anpassungsrechte der Emittentin bei Anpassungsereignissen in Bezug auf
Fonds; Marktstdérungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kénnen in Bezug auf einen Fonds bestimmte in den
Emissionsbedingungen definierte Anpassungsereignisse oder Marktstérungen eintreten.

Ein Anpassungsereignis kann in Bezug auf einen Fonds eines der folgenden Ereignisse sein: ein
potenzieller  Anpassungsgrund, Fondsersetzungsereignis, Verstaatlichung, Insolvenz  oder
Fondsstérungsereignis. Solche Anpassungsereignisse berechtigen die Emittentin zu einer Anpassung
der Schuldverschreibungen. Hierbei kann gegebenenfalls die Berechnungsstelle berechtigt sein, den
Fonds durch den Ersatzfonds zu ersetzen.

Eine Marktstérung kann in den folgenden Formen eintreten (i) Aussetzung oder Einschrankung des
Handels in den Fondsanteil an der Borse oder (i) die Borse berechnet oder veréffentlicht den
Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag Uberhaupt nicht. Liegt eine Marktstérung vor
kann der Letzte Bewertungstag oder Anfangliche Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag verschoben werden an dem keine Marktstdrung vorliegt.

F. Aullerordentliche Kiindigungsrechte

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass ein Recht zur auBerordentlichen Kindigung der
Schuldverschreibungen seitens der Emittentin bei Vorliegen eines Besonderen Beendigungsgrundes
besteht. Ein Besonderer Beendigungsgrund kann im Falle einer Gesetzesanderung hinsichtlich (i) des
Basiswerts der Schuldverschreibungen oder Absicherungsgeschafte der Emittentin hinsichtlich der
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Schuldverschreibungen oder (i) der Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen fir die
Schuldverschreibungen oder fir  Absicherungsgeschafte der Emittentin  hinsichtlich  der
Schuldverschreibungen oder im Zusammenhang mit den Fonds oder Basiswert stehenden
AuRergewdhnlichen Ereignissen eintreten.

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kiundigungsereignisses gemafl § 6 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen das Recht, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen zur vorzeitigen
Rickzahlung fallig zu stellen.

Die vorzeitige Ruckzahlung erfolgt im Fall einer auferordentlichen Kindigung zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen. Im Fall der Kiindigung durch die
Emittentin wird der Marktwert der Schuldverschreibungen am vorgesehenen Bewertungstag fiir den
Besonderen Beendigungsgrund bestimmt. Dieser Marktwert der Schuldverschreibungen kann niedriger
als der Festgelegte Nennbetrag sowie der fur die Schuldverschreibungen von dem Anleiheglaubiger
gezahlte Kaufpreis sein.

AuBBer in den vorgenannten Fallen steht weder der Emittentin noch den Anleiheglaubigern ein
Kindigungsrecht zu.

G. Kindigungsverfahren

Koénnen die Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die Kiindigung den
Anleiheglaubigern zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Bekanntmachung gemanR 8§ 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Koénnen die Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger gekiindigt werden, muss die Kindigung
der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Einreichung einer
Kiundigungserklarung bei der Emittentin.

H. Zahlungsverfahren

Samtliche geman den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage sind von
der Emittentin an ein Clearingsystem zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden
Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger zu zahlen.

l. Verfahren bei einer Lieferung von Fondsanteilen (Physische Lieferung)

Die Endglltigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen, aul3er bei Vorliegen
besonderer, in den Endgtiltigen Bedingungen spezifizierter Umsténde, nicht durch Barzahlung, sondern
durch physische Lieferung von Fondsanteilen zuriickgezahlt werden. Die Lieferung von Bruchteilen von
Fondsanteilen ist dabei ausgeschlossen und die Endglltigen Bedingungen sehen in diesem Fall vor,
dass anstatt der nicht lieferbaren Bruchteile ein Barausgleich gezahlt wird. Der Anleiheglaubiger hat
samtliche im Zusammenhang mit der physischen Lieferung entstehenden Kosten, Gebihren und
Steuern zu tragen. Dariiber hinaus kann der Eintritt von Ubertragungsstérungen dazu fithren, dass
anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Fondsanteile ein Barausgleich gezahlt wird. Im Falle der
Lieferung von Fondsanteilen stellen auch Marktstérungen und andere auf3ergewdhnliche Ereignisse
betreffend die Fondsanteile Ubertragungsstorungen dar. Die Abwicklung einer physischen Lieferung
wird im Einzelnen in den Endgtiltigen Bedingungen spezifiziert.

J. Riuckkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu
jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen getilgt, gehalten
oder wieder veraulRert werden.
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K. Verjahrung

Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals verjahrt bei Schuldverschreibungen innerhalb von zwei
Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf 10 Jahre verkiirzten Vorlegungsfrist. Im
Ubrigen gelten die Regelungen zur regelméaRigen Verjahrung.

L. Erméchtigungsgrundlage

Das Angebotsprogramm wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustédndigen Vorstand der
Emittentin am 11. April 2006 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der Emittentin, wahrend
der Glltigkeit dieses Basisprospekts Schuldverschreibungen zu emittieren. Die Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm bedarf daher keiner weiteren besonderen
Beschliisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der Emittentin.

M. Glaubigerversammlung

Bei bestimmten Emissionen von Schuldverschreibungen kénnen die Endgiltigen Bedingungen
Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach dem Gesetz tber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vom
5. August 2009 vorsehen. Ein ordnungsgemald gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleihe-
glaubiger derselben Serie verbindlich.

Die betreffenden Endgiltigen Bedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfiihrung von
Glaubigerversammlungen und -beschliissen fir die Schuldverschreibungen.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.

l. Uberblick zum SchVG

Das SchVG gilt fur Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Das SchVG ist damit nicht auf Schuldner mit Sitz im Inland beschrankt. Ausgenommen
sind Schuldverschreibungen, deren Schuldner oder Mitverpflichteter die Bundesrepublik Deutschland,
ein Bundesland oder eine Gemeinde ist, sowie gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
PfandBG.

Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu andern und damit zu restrukturieren.
Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger jedoch nur
mdglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen und ausschlieRlich mit der
Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von Anleihebedingungen sind nur fiir die Glaubiger
derselben Schuldverschreibung verbindlich.

Fiur den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen vorsehen, dass die Glaubiger
Mehrheitsbeschlusse mit Wirkung fir samtliche Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibung
fassen kdnnen, kann ein gemeinsamer Vertreter fur die Glaubiger bestellt werden.

Il.  Anderungsgegenstande nach dem SchVG

Das SchVG regelt die zulassigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieRend, sondern
lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstande kénnen unter anderem sein:

° Veranderung der Hauptforderung (Falligkeit, Hohe, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);
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° Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, Hohe, Ausschluss, Wahrung, Rang,
Schuldner, Leistungsgegenstand);

° Umwandlung oder Umtausch der Schuldverschreibungen gegen andere Wertpapiere,
Anteile oder Leistungsversprechen;

° Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.
Daneben sind als Beschlusse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, mdglich, z.B.:

° Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Ill. Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, inshesondere in den Fallen
des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geéndert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen kdnnen fir einzelne MafRnahmen auch hohere
Mehrheiten vorschreiben. Fur alle anderen Beschlisse ist eine einfache Mehrheit von 50 % der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ausreichend.

IV. Verfahren nach dem SchVG

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung getroffen (88 9 ff und § 18 SchVG).

Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchfiihrung einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung verlangen. Im Falle einer
Versammlung kann fur die Teilnahme oder die Ausibung der Stimmrechte eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vorgesehen werden.

V. Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder bei
Erreichen der Beschlussfahigkeit durch Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit.
Werden dem gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte lUbertragen, die es ihm erméglichen, im Namen
der Glaubiger wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf der Beschluss
zur Bestellung des gemeinsamen Vertreters der Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kbnnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von Griinden
bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit bzw., soweit der
gemeinsame Vertreter bei wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen kann, durch
Mehrheitsbeschluss mit Qualifizierter Mehrheit beenden. Der gemeinsame Vertreter unterliegt den
Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender Mehrheitsbeschliisse ergehen).

Es kdnnen natlrliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen Vertretern
bestellt werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen bestimmte Offenlegungspflichten
bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte Personen von der Bestellung
ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem SchVG, dem
Beschluss der Glaubiger oder durch die urspringlichen Anleihebedingungen. Soweit dem
gemeinsamen Vertreter die Austibung von Glaubigerrechten Ubertragen wurde, sind die Glaubiger
selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die Anleihebedingungen bzw. ein
entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine abweichende Regelung. Dem durch die
Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingerdumt
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werden, auf Rechte der Glaubiger zu verzichten, und wesentliche Anderung der Anleihebedingungen
i.S.d. 85 Absatz3 Satz1l Nr.1-9 SchVG bedirfen weiterhin zumindest eines qualifizierten
Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach Mafl3gabe des SchVG beschrénkt werden. Fir den
Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen bestellt wird, kann die Haftung
des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner jahrlichen Vergutung beschrankt werden, es sei
denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zu Last.

N. Relevante Kurse bzw. Stdnde der Fondsanteile

Die Endgiltigen Bedingungen legen die relevanten Kurse bzw. Stédnde der Fondsanteile bzw. die
jeweilige Methode zur Bestimmung der relevanten Kurse bzw. Stdnde und die mafl3geblichen
Bewertungstage und -zeitpunkte fest.

O. Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Feststellung oder Berechnung notwendig wird, fungiert die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Deutschland oder eine andere in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte Person als Berechnungsstelle.
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Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Dieser Abschnitt beschreibt die Funktionsweise der jeweiligen Produkttypen abhéngig von dem
betreffenden Basiswert. Die Funktionsweise wird in den Allgemeinen und Besonderen
Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen juristisch verbindlich geregelt.

Die Endgiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf die Produktdaten der
Schuldverschreibungen fest, zum Beispiel den Basispreis, das Bezugsverhaltnis, den (Letzten)
Bewertungstag, den Referenzpreis.

PT Fonds.1: Fonds-Anleihe

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise einer Fonds-Anleihe beschrieben.
Verzinsung
Die Fonds-Anleihe zahlt einen festen Zins unabhéngig von dem Kurs der Fondsanteile.

Riickzahlung bei Falligkeit

Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei der Fonds-Anleihe entweder vorgesehen
sein, dass die Mdoglichkeit der Lieferung von Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung”) oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in
den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Fir die Ausgestaltung der Fonds-Anleihe gilt im Einzelnen das Folgende:
Abwicklungsart Physische Lieferung

0] Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem
Basispreis liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Anleiheglaubiger unter
Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rulckzahlungstermin statt des
Festgelegten Nennbetrags eine festgelegte Anzahl an Fondsanteilen. Die Anzahl der
Fondsanteile berechnet sich aus dem Festgelegten Nennbetrag geteilt durch den Basispreis.
Eventuelle Bruchteile von Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maRgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Abwicklungsart Zahlung

0) Der Anleiheglaubiger erhélt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder tUber dem
Basispreis liegt.

(i)  Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Anleiheglaubiger unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des
Festgelegten Nennbetrags einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Festgelegten Nennbetrag
geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Nettoinventarwert (NAV) bzw. Kursverlust (bei einem ETF) der Fondsanteile fallen bzw. durch einen
steigenden Nettoinventarwert (NAV) bzw. Kursgewinn (bei einem ETF) der Fondsanteile steigen
(jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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PT Fonds.2: Easy-Fonds-Anleihe

In diesem Abschnitt wird die Funktionsweise einer Easy-Fonds-Anleihe beschrieben.
Verzinsung
Die Easy-Fonds-Anleihe zahlt einen festen Zins unabhéngig von dem Kurs der Fondsanteile.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezilglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei der Easy-Fonds-Anleihe entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht
(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Fur die Ausgestaltung der Easy-Fonds-Anleihe gilt im Einzelnen das Folgende:
Abwicklungsart Physische Lieferung

0] Der Anleiheglaubiger erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem
Basispreis liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Anleiheglaubiger unter
Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Festgelegten Nennbetrags eine festgelegte Anzahl an Fondsanteilen. Die Anzahl der
Fondsanteile berechnet sich aus dem Festgelegten Nennbetrag geteilt durch den Startwert.
Eventuelle Bruchteile von Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maRgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Abwicklungsart Zahlung

0) Der Anleiheglaubiger erhélt unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem
Basispreis liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Anleiheglaubiger unter
Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rulckzahlungstermin statt des
Festgelegten Nennbetrags einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Festgelegten Nennbetrag
geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Nettoinventarwert (NAV) bzw. Kursverlust (bei einem ETF) der Fondsanteile fallen bzw. durch einen
steigenden Nettoinventarwert (NAV) bzw. Kursgewinn (bei einem ETF) der Fondsanteile steigen
(jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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Einzelheiten zum Angebot und zur Borsenzulassung, zusatzliche
Informationen

A. Angebot der Schuldverschreibungen und Bérsenzulassung

Der folgende Abschnitt umfasst Angaben zur Festlegung des Emissionskurses und Verkaufspreises,
zur Beantragung der Zulassung zum Handel sowie andere Angaben zum Angebot der
Schuldverschreibungen.

l. Emissionskurs und Verkaufspreis

Sehen die Endgiltigen Bedingungen eine Zeichnung der Schuldverschreibungen vor, kann der
Emissionskurs pro Schuldverschreibung dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags gegebenenfalls zzgl. eines in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags als Ausgabeaufschlag
entsprechen. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist bzw. des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis der
Schuldverschreibungen freibleibend festgelegt.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen eine Zeichnung der Schuldverschreibungen nicht vor, kann der
Emissionskurs pro Schuldverschreibung zu Beginn des Emissionstags den in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags betragen. Alternativ kann der
Emissionskurs pro Schuldverschreibung zu Beginn des Emissionstags gemal der Festlegung in den
Endgultigen Bedingungen an dem Anfanglichen Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle  sowie  von ihr  verwendeten anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage festgelegt und danach den
Anleiheglaubigern auf der in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Internetseite (oder auf einer
diese ersetzende Seite) mitgeteilt werden. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

.  Beantragung der Zulassung zum Handel

Die Endgiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Emittentin beantragen wird, dass die
Schuldverschreibungen an der bzw. den in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Borse bzw.
Borsen in den regulierten Markt bzw. Freiverkehr einbezogen werden. Bei Schuldverschreibungen, die
einen Festgelegten Nennbetrag von mindestens Euro 100.000 haben, werden die Endgultigen
Bedingungen Informationen zum  Gesamtnennbetrag der zum Handel zugelassenen
Schuldverschreibungen und zu den geschéatzten Gesamtkosten der Zulassung zum Handel beinhalten.

Die Endglltigen Bedingungen koénnen aber auch vorsehen, dass eine Boérseneinfuhrung der
Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist.

Il. Sekundarmarktkurse und Borsenhandel

Falls die Emittentin als Market-Maker auftritt, kann sie den Sekundarmarktkurs fur die
Schuldverschreibungen auf Basis ihrer jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr
verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermitteln. Der
Sekundarmarktkurs des Market-Makers wird laufend aufgrund der Marktlage angepasst und kann bei
dem Market-Maker erfragt werden. Bei einem Erwerb Uber die Borse gelten die im Borsenhandel
maRgeblichen Abwicklungsregelungen. Falls die Emittentin oder ein Dritter nicht als Market-Maker
auftritt, richtet sich der Sekundarmarktkurs nach Angebot und Nachfrage.

IV. Platzierung

Die Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Emission unter diesem Angebotsprogramm emittiert
werden, werden von der Emittentin platziert.
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V. Andere Angaben zum Angebot der Schuldverschreibungen

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der Schuldverschreibungen
dar, insbesondere im Hinblick auf

° Wertpapierkennnummer (ISIN)

° Zeichnung und Emissionstag im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines Zeichnungstags bzw.
Emissionstag und Erwerb, falls es keine Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

° Gesamtnennbetrag
° Lieferung der Schuldverschreibungen
° Gegebenenfalls bereits vorhandene Zulassung zum Handel von Wertpapieren der gleichen

Wertpapierkategorie und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

° Informationen zu den Fondsanteilen

° Informationen gegebenenfalls zum Rating der Schuldverschreibungen
° Informationen nach Emission

° Interessen und Interessenkonflikte.

VI. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten tétig. Sie kénnen daher fur eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Schuldverschreibungen oder
die Anlagewerte abschlieRen, die als Fondsanteile im Rahmen der Schuldverschreibungen dienen, und
konnen in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als ob die Schuldverschreibungen
nicht emittiert worden waren. Dabei kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Inhaber der Schuldverschreibungen
entgegenlaufen und die Geschéfte der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen in Bezug auf die
Fondsanteile koénnen sich nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen oder der
Fondsanteile und damit indirekt auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfliigen mdoglicherweise Uber Informationen in
Bezug auf die Fondsanteile, die fur Inhaber von Schuldverschreibungen wesentlich sein kénnen und die
moglicherweise nicht offentlich zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die Emittentin und
ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, einem Anleger ein solches Geschaft oder solche
Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
gegebenenfalls auch die Funktion als Berechnungs- und/oder Zahlstelle fur Vermégenswerte, die
Bestandteile des Fonds sind, ausuben. In der Funktion als Berechnungsstelle kénnen die Emittentin
und ihre verbundenen Unternehmen gemal} den Emissionsbedingungen bestimmte Festlegungen und
Anpassungen treffen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Auslbung dieser Funktionen
geeignet ist, den Wert der Schuldverschreibungen zu beeintréachtigen und daher zu Interessenkonflikten
fuhren kann.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu emittieren. Diese Geschéfte konnen einen negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben. Eine Einfuhrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt
kann den Wert der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.
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Weitere oder spezifische Interessenkonflikte kdnnen in den Endgiltigen Bedingungen beschreiben
werden.

B. Zusatzliche Informationen

l. Sachverstandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

II. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endgultigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endgiltigen Bedingungen.

Ill. Informationen nach Emission

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission
liefern wird und gegebenenfalls die Art und Weise der Informationen sowie die Stelle, wo diese
erhaltlich sind.
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Verkaufsbeschrankungen und Hinweis zur Besteuerung

A. Verkaufsbeschrankungen

Beim Angebot oder der WeiterverauRerung der Schuldverschreibungen sind die nachfolgend
beschriebenen Verkaufsheschrankungen zu beachten.

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen in Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zum
Erwerb unzuldssig ware. Die Veroffentlichung oder der Vertrieb dieses Basisprospekts sowie
Verkaufsangebote oder der Verkauf von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Landern rechtlich
unzuldssig sein. Die Landesbank Baden-Wirttemberg gibt keine Gewahr dafiir, dass dieser
Basisprospekt gemalR den jeweils anwendbaren Registrierungs- oder Billigungserfordernissen oder
sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder unter einer in diesem Land anwendbaren
Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder dass die Schuldverschreibungen nach diesen
Bestimmungen angeboten werden durfen. Insbesondere hat die Landesbank Baden-Wirttemberg keine
MalRnahmen gestattet oder veranlasst, die ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen oder
einen Vertrieb dieses Basisprospekts in Landern ermdglichen wirden, in denen hierfir besondere
MaRnahmen erforderlich sind. Dementsprechend dirfen die Schuldverschreibungen weder direkt oder
indirekt angeboten oder verkauft werden, noch darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder
Angebotsmaterialien vertrieben oder vertffentlicht werden, es sei denn, dies geschieht in
Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Schuldverschreibungen gelangen,
mussen sie sich selbst Uber etwa anwendbare Beschréankungen betreffend den Vertrieb des
Basisprospekts bzw. das Angebot oder den Verkauf der Schuldverschreibungen informieren und diese
Beschrankungen beachten. Auf die in den Vereinigten Staaten von Amerika und hinsichtlich US-
Personen geltenden Beschrankungen fir den Vertrieb des Basisprospekts sowie fir das Angebot und
den Verkauf der Schuldverschreibungen wird besonders hingewiesen.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen dartiber ab, ob
eine Anlage in unter dem Angebotsprogramm emittierte Schuldverschreibungen nach den jeweils
anwendbaren Gesetzen eines Landes zuldssig ist. Jeder Anleger muss sich selbst vergewissern, ob er
das mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen verbundene wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der unter diesem
Angebotsprogramm emittierten Schuldverschreibungen unterliegen  jedoch  stets den
Verkaufsbeschrankungen der Lénder, in denen die Schuldverschreibungen angeboten bzw. verkauft
werden. Im Folgenden aufgefihrt sind die Verkaufsbeschrankungen der Mitgliedsstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums und zuséatzliche Verkaufsbeschréankungen des Vereinigten Konigreichs
sowie die Verkaufsbeschrankungen der Vereinigten Staaten von Amerika. Gegebenenfalls kdénnen
weitere Verkaufsbheschréankungen in den Endgultigen Bedingungen aufgefuhrt werden.

l. Vertragsstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (jeweils ein " Mitgliedstaat") kann
ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen in diesem Mitgliedstaat nur dann erfolgen, wenn
die nachstehenden Bedingungen erfullt sowie jegliche dartber hinaus in einem Mitgliedstaat
anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(@ Das offentliche Angebot beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von zwdlf Monaten nach
dem Tag der Billigung dieses Basisprospekts durch die BaFin und, falls ein 6ffentliches Angebot
in einem anderen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen

65



Verkaufsbeschrankungen und Hinweis zur Besteuerung

Nachtrdge gemal der PVO zusatzlich an die zustdndige Behoérde dieses Mitgliedstaats notifiziert
wurden; oder

(i)  die Wertpapiere werden weniger als 150 natirlichen oder juristischen Personen angeboten, bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. PVO handelt; oder

(i)  die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern i.S.d. PVO angeboten; oder

(iv) die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung von
der Veroffentlichung eines Prospekts geman der PVO eintritt.

Dies gilt mit der Mal3gabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (i) bis (iv) genannten Angebote
von Wertpapieren nicht zur Veréffentlichung eines Prospekts gemaf der PVO bzw. eines Nachtrags zu
diesem Basisprospekt verpflichtet ist.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "offentliches Angebot" in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art
und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung
der Wertpapiere zu entscheiden.

II.  Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sowie die ggf. aufgrund einer Rickzahlung oder Austbung von
Schuldverschreibungen zu liefernden Wertpapiere sind und werden weder in Zukunft nach dem
Securities Act registriert noch wurde der Handel der Schuldverschreibungen von der U.S. Commodity
Futures Trading Commission gemaf der jeweils gultigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Acts
genehmigt. Die Schuldverschreibungen dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir
Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen, angeboten, verkauft oder geliefert werden, es sei
denn aufgrund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Acts. Die Begriffe,
die in diesem Absatz verwendet werden, sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne
der Regulation S des Securities Act auszulegen ("Regulation S").

Jeder Handler der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede ggf. als Handler ernannte Bank
wird zusichern, dass er bzw. sie die Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt im Rahmen seines
bzw. ihres Vertriebs nicht innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung oder
zugunsten von U.S.-Personen anbieten, verkaufen oder liefern wird.

Die Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts und dirfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder innerhalb der zu den Vereinigten Staaten gehdrenden
Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert werden, ausgenommen im Rahmen bestimmter
Transaktionen, die gemald den Vorschriften des U.S.-Steuerrechts erlaubt sind. Die Emittentin als
Verkauferin der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede weitere als Handler ernannte Bank
wird zusichern, dass sie die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten anbieten,
verkaufen oder liefern wird, soweit dies nicht durch den Ubernahmevertrag gestattet ist. Die Begriffe,
die in diesem Absatz verwendet werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im Englischen im Sinne
des Internal Revenue Code von 1986 der Vereinigten Staaten, in seiner jeweils gultigen Fassung, und
der hierunter ergangenen Bestimmungen auszulegen.

lll.  Vereinigtes Konigreich

In Bezug auf das Vereinigte Kdnigreich kann ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen nur
dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erfullt sind:

0] die Wertpapiere werden an weniger als 150 natirlichen oder juristischen Personen angeboten,
bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. UK-Prospektverordnung handelt; oder
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(i) die Wertpapiere werden an qualifizierten Anleger i.S.d. UK-Prospektverordnung angeboten;
oder
(iii) die Wertpapiere werden unter dem Abschnitt 86 des United Kingdom Financial Services and

Markets Act 2000 ("FSMA") angeboten.

Dies gilt mit der Mal3gabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (i) bis (iii) genannten Angebote
von Wertpapieren keinen Prospekt gemafll dem Abschnitt 85 der FSMA verdffentlichen muss oder
einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf Art. 23 der UK- Prospektverordnung veréffentlichen muss.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "6ffentliches Angebot" in Bezug auf die
Schuldverschreibungen im Vereinigten Konigreich eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form
und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen und
die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden und die "UK-Prospektverordnung”, wie sie
entsprechend dem European Union (Withdrawal) Act 2018 (EUWA) im Vereinigten Konigreich
nationales Recht geworden ist.

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen tragt zudem dafir Sorge,

0] in Bezug auf Schuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahrs nach ihrer Emission
zurickgezahlt werden, dass sie (1) eine Person ist, deren normaler Geschéftsbetrieb den
Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermogensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst und sie (2) Schuldverschreibungen nur Personen angeboten
oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen wird, deren normaler Geschéaftsbetrieb den
Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermogensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Emission der Schuldverschreibungen andernfalls
einen Verstol3 der Emittentin gegen Abschnitt 19 FSMA begrinden wirde;

(i)  dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment (“investment
activity") im Sinne von Abschnitt 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Emission und dem
Verkauf der Schuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet oder hat verbreiten lassen und
dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn Abschnitt 21(1) FSMA auf die
Emittentin keine Anwendung findet; und

(i) dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit samtlichen
Handlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingehalten hat und zukinftig einhalten
wird, die innerhalb, ausgehend von dem oder in anderer Weise unter Einbeziehung des
Vereinigten Konigreichs erfolgen.

B. Hinweis betreffend die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Schuldverschreibungen héngt von der
Steuergesetzgebung in Deutschland ab, wo die Emittentin ihren Sitz hat. Anleger sollten aber
auch beachten: Auch die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaats des Anlegers kann sich auf
die Ertrage aus den Schuldverschreibungen auswirken.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Uber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen

Auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden Schuldverschreibungen kommen die
nachfolgend abgedruckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen
Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefllt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten Schuldverschreibungen und sind in Verbindung mit den Besonderen
Emissionsbedingungen  fur diese  Schuldverschreibungen zu lesen. Die Allgemeinen
Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen bilden zusammen die
Bedingungen der Schuldverschreibungen.

Die Bedingungen werden bei Wertpapierurkunden der betreffenden Urkunde beigefiigt. Bei
Zentralregisterwertpapieren werden die Bedingungen bei der registerfiihrenden Stelle als bestandiges
elektronisches Dokument — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — zur allgemeinen Kenntnisnahme
zuganglich gemacht (Niederlegung) und bei der Eintragung des Zentralregisterwertpapier in das
Zentrale Register eindeutig und unmittelbar erkennbar in Bezug genommen.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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(@)

(b)

(€)

(d)

A. Allgemeine Emissionsbedingungen

[Allgemeine Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen in Form einer
Wertpapierurkunde

§1
Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in [Euro] [andere Festgelegte
Wahrung einfigen] (die "Festgelegte Wahrung") [im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Wahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen] im Nennbetrag von je
[Wahrung] [Betrag] (der "Festgelegte Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fur Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfigen] (oder deren Rechtsnachfolgerin[nen]) ([zusammen] das "Clearing System"),
hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin [sowie die eigenh@ndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Zahlstelle]. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung
von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger” bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.

['Bewertungstag fur den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

0] bei Eintritt einer Gesetzesanderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i)  bei Eintritt eines AuRergewodhnlichen Ereignisses (wie in 86 (c) der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des Eintritts
dieses Besonderen Beendigungsgrunds.]
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"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfligen].

"Kiundigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen [an dem Bewertungstag fiir den Besonderen
Beendigungsgrund im Fall der Kindigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bzw.] an dem Tag der Kiindigung durch den Anleiheglaubiger nach § 6
der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die Kiundigung an diesem Tag bis 10 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist, ansonsten an dem darauf
folgenden Geschéaftstag (wie in 8 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) [zuziglich
bis zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieB3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen berechneter Zinsen]. Der von der Berechnungsstelle festgelegte
Marktwert wird den Anleiheglaubigern gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3
Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaR den Bedingungen falligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die [in der Bundesrepublik Deutschland] [in der Bundesrepublik Deutschland und von den
Vereinigten Staaten von Amerika] auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug
aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet.

84
Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemafd § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur féallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkurzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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(@)

(b)

§5
Kundigung durch die Emittentin; Besonderer Beendigungsgrund,;
Gesetzesanderung

Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kindigung
berechtigt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin  die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis héchstens e Geschaftstage
(wie in 81 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung gemanR 8 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
auf3erordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung
noch besteht. Eine Kindigung aufgrund einer Gesetzesanderung darf jedoch nicht friiher als e
Kalendertage vor dem Tag erfolgen, an dem die Gesetzesadnderung verbindlich wird. In diesem
Fall werden die Schuldverschreibungen zu dem Kiindigungsbetrag bis zu dem e Geschéftstag
nach der Bekanntmachung zuriickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

() eine Gesetzesanderung, oder

(i)  ein AuBergewdhnliches Ereignis [gemal § 6(c) der Besonderen Emissionsbedingungen].
"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

() aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschlie3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i)  aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare héchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschliel3lich der von Finanzbehérden ergriffenen MalRnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerdulRerung der Fondsanteile (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) oder der Besitz, Erwerb oder die Veraulerung der
Schuldverschreibungen [oder der Abschluss oder die Aufrechterhaltung von
Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
eingegangen werden,] rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiuhrt wird, welche die
Emittentin  zu einem  Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf
die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen [oder auf den
Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin
in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,] eingefihrt wird, welche die
Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin oder das Halten der Schuldverschreibungen fur die Anleiheglaubiger
unzumutbar riickwirkend oder zukuinftig verteuert.
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(@)

(b)

(©)

§6
Kundigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines Kundigungsereignisses kann jeder Anleiheglaubiger seine Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserklarung bei der
Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmalBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserklarung
noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen
an dem Tag, an dem die Kundigungserklarung eingegangen ist, zu ihrem Kundigungsbetrag
fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung
gemal Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der
gekindigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den
Anleiheglaubiger veranlassen. Auller den in diesem 86 genannten Féllen sind die
Anleiheglaubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

0] die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemalfe Erfillung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleiheglaubigers an die Emittentin, oder

(i)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin eréffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunféhigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdérde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihnre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortflhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen tbernimmt).

"Kundigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

0) den Namen des Anleiheglaubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kindigungserklarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleiheglaubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kundigungserklarung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestdtigung genannte Depotbank, die
gekundigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des
Kindigungsbetrags zu tbertragen.
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§7
Verwaltungsstellen

(@) Die Zahistelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfénglichen
Geschéftsstelle aufgefihrt:

Zahlstelle:
[Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart] [Name und
Adresse einer anderen als Zahlstelle festgelegten Person einfiigen]

Berechnungsstelle:
[Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart] [Name und
Adresse einer anderen als Berechnungsstelle festgelegten Person einfligen]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahistelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zuséatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

() ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslbung der Téatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils giltigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zabhlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gem&aR 8§ 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

(c) Die Zahistelle handelt ausschlieRBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(d) Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fir die Berechnungsstelle.

88
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
nach Malgabe dieses § 8 bekannt macht) veroffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veroffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.
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(@)

(b)]

(@)

(b)

89
[Emission weiterer Schuldverschreibungen,] Ruckkauf

[Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegléaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im
Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauf3ert werden.

§10
Schuldnerersetzung

Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

() die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfallung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemall 88 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

0] Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaf Absatz (a) dieses 8§ 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(i)  In & 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund

des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
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()

(@)

(b)

Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
MafRRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In 86(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In 86 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemal Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf 8§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses 8§ 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

(811
Anderung der Bedingungen durch Beschluss der
Anleiheglaubiger; Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Bedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger

Die Bedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger gemaf dem
Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweiligen giltigen Fassung und den nachstehenden
Vorschriften[, mit Ausnahme der nachfolgenden Beschlussgegenstéande,] geadndert werden.
[Nicht geédndert werden kénnen:

[ausgeschlossene MaRnahmen einfligen].]
Verfahren

Beschllisse der Anleiheglaubiger werden, wie nachfolgend [unter (i) und (ii)] beschrieben, [in
einer Glaubigerversammlung (88 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")] [im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (8 18 Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [entweder in
einer Glaubigerversammlung (88 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")) oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG)] getroffen.

[[()] Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
88 9 ff. SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 %
des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchfihrung einer Glaubigerversammlung nach Maf3gabe von
8 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammiung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der
Glaubigerversammlung werden den Anleiheglaubigern in der Tagesordnung die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung bekannt gegeben.
[Fur die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung
muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens an dem dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]]
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()

(d)

(€)

[[(ii)] Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen
5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kodnnen schriftlich die Durchfiihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach Maf3gabe
von §9i.V.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstande
sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben.]

Mehrheitserfordernisse und Beschlussfahigkeit

Die Anleiheglaubiger kdnnen, vorbehaltlich des Erreichens der Beschlussfahigkeit, mit einer
Mehrheit von mindestens [75 %] [hOheren Prozentsatz einfiigen] der an der Abstimmung
teiinehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit") eine Anderung wesentlicher Inhalte
der Bedingungen beschliel3en, insbesondere:

[() die Veranderung der Falligkeit, die Verringerung oder den Ausschluss der Zinsen,]
[(e) die Verdnderung der Falligkeit der Hauptforderung,]
[(e) die Verringerung der Hauptforderung,]

[(e) den Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
des Schuldners,]

[(e¢) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,]

[(e) die Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,]
[(e#) die Schuldnerersetzung] [und]
[(®) [weitere MaBnahmen einfligen]'d].

Die Anderung nichtwesentlicher Inhalte der Bedingungen, insbesondere die Anderung oder die
Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen geman
8 5 Absatz 3 Nr. 10 SchVG, koénnen die Anleiheglaubiger, vorbehaltlich des Erreichens der
Beschlussfahigkeit, mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
beschlieRen.

Die Beschlussfahigkeit ergibt sich aus [§ 15 Absatz 3 SchvVG (im Fall der Abstimmung mit
Glaubigerversammlung)] [bzw.] [8 18 SchVG (im Fall der Abstimmung ohne Glaubiger-
versammlung)].

Ein ordnungsgemal gefasster Mehrheitsbeschluss ist flir alle Anleiheglaubiger verbindlich.
Teilnahmeberechtigung

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank fur den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Glaubigerversammlung
einfigen:] Die Anleiheglaubiger kdnnen bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die

13

Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(f)

(@)

(b)

Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der
Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des
gemeinsamen Vertreters bestimmen. Der Beschluss zur Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn der gemeinsame Vertreter
ermachtigt wird, Anderungen wesentlicher Inhalte der Bedingungen zuzustimmen. Fir alle
anderen Beschlisse im Zusammenhang mit dem gemeinsamen Vertreter reicht die einfache
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte aus.]

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Emittentin] [Name, Adresse,
Kontaktdaten einfigen] wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Anleihegléaubiger geman
88 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. [Zusétzlich hat der
gemeinsame Vertreter die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

[entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfligen].]

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache] [hdherer Wert] seiner
jahrlichen Vergitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsatzlich oder grob fahrlassig.]]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit einer Versammlung der Anleiheglaubiger,
Anderungen der Bedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger und einem gemeinsamen
Vertreter nach diesem 8§ 11 bzw. dem Schuldverschreibungsgesetz erfolgen gemal § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie darliber hinaus, wie im Schuldverschreibungsgesetz
vorgesehen, auch im Bundesanzeiger.]

§[11][12]
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlief3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfullungsort

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

[Fir Entscheidungen gemalR 8 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist geman
8§ 9 Absatz 3 SchVG das Gericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fur
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemar § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlie3lich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.]

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlielich zustandig fur die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.
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(b)

(©)

8§ [12][13]
Berichtigungen

Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den Bedingungen zu berichtigen.
Offenbare Unrichtigkeiten sind als solche erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare
offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung wird den Anleiheglaubigern gemaR § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergdnzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Anleiheglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleiheglaubigern gemé&nR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Anleiheglaubiger offenbare Unrichtigkeiten, widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in den Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten
die entsprechend berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem
Anleiheglaubiger ungeachtet der Absatze (a) und (b).

§ [13][14]
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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(€)

(d)

[Allgemeine Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen in Form eines
Zentralregisterwertpapiers

§1
Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), emittiert auf den Inhaber
lautende inhaltsgleiche Schuldverschreibungen als elektronische sammeleingetragene
Zentralregisterwertpapiere im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG (die "Schuldverschreibungen®) in
[Euro] [andere Festgelegte Wahrung einfigen] (die "Festgelegte Wahrung") [im
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stuck]
Schuldverschreibungen] im Nennbetrag von je [Wahrung] [Betrag] (der "Festgelegte
Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen sind in dem von [der Clearstream Banking AG] [andere
registerfihrende Stelle einfigen] (die "registerfihrende Stelle” sowie "Clearing System")
gefuhrten zentralen Register (das "Zentrale Register”) unter der Wertpapierkennnummer
[WKNV/ISIN eintragen] eingetragen. Als Inhaber der Schuldverschreibungen im Sinne von 88 3
Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr.1 eWpG ist die registerfihrende Stelle eingetragen (der "Inhaber”). Der
Inhaber verwaltet die Schuldverschreibungen gemafl § 9 Abs. 2 eWpG treuhanderisch fir die
jeweils berechtigten Anleiheglaubiger, ohne selbst Berechtigter zu sein (89 Abs.2 Satz1
eWpG). Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausreichung einzelner Wertpapierurkunden oder
eine Einzeleintragung im Zentralen Register besteht nicht. [Die Emittentin behélt sich jedoch den
Austausch in eine Inhaber-Dauerglobalurkunde gemaf 8§ 6 Abs. 2 eWpG vor.]

Die Schuldverschreibungen bleiben solange im Zentralen Register eingetragen, bis samtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind [oder bis die
Emittentin einen Austausch in eine Inhaber-Dauerglobalurkunde vornimmt].

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger” bezeichnet jeden Berechtigten eines Miteigentumsanteils gemald 88 3
Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG an den Schuldverschreibungen, die jeweils in Ubereinstimmung mit den
Geschéaftsbedingungen des Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts lbertragbar sind.

"Bedingungen” bezeichnet die aufgrund der Eintragung der Schuldverschreibungen im
Zentralen Register auf die Schuldverschreibungen anwendbaren  Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen, jeweils einschlielich
etwaiger Nebenbestimmungen, die gemaR 88 5 Abs. 1, 4 Abs. 4 eWpG bei der registerfiihrenden
Stelle niedergelegt wurden.

"Berechnungsstelle" hat die in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedeutung.

['Bewertungstag fur den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

0] bei Eintritt einer Gesetzesanderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und
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(i) bei Eintritt eines AuRergewohnlichen Ereignisses (wie in 86 (c) der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des Eintritts
dieses Besonderen Beendigungsgrunds.]

"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfligen].

"Kindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen [an dem Bewertungstag fiir den Besonderen
Beendigungsgrund im Fall der Kindigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bzw.] an dem Tag der Kindigung durch den Anleiheglaubiger nach § 6
der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die Kindigung an diesem Tag bis 10 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist, ansonsten an dem darauf
folgenden Geschaftstag (wie in 8 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) [zuziglich
bis zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieR3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen berechneter Zinsen]. Der von der Berechnungsstelle festgelegte
Marktwert wird den Anleiheglaubigern gemafl? § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren
eingeraumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdricklich auf einen niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3
Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaR den Bedingungen falligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die [in der Bundesrepublik Deutschland] [in der Bundesrepublik Deutschland und von den
Vereinigten Staaten von Amerika] auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug
aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zuséatzlichen Betrdgen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet.

§4
Vorlegung, Verjdhrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemafd § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur féallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkirzt. Die Vorlegung erfolgt durch ausdriickliches Leistungsverlangen unter
Glaubhaftmachung der Berechtigung (§ 29 Abs. 2 eWpG). Zur Glaubhaftmachung genigt die
Vorlage einer auf den Anleiheglaubiger ausgestellten Depotbescheinigung gemal 8 6 Abs. 2
DepotG.
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(b)

(@)

(b)

Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5
Kundigung durch die Emittentin; Besonderer Beendigungsgrund,;
Gesetzeséanderung

Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kindigung
berechtigt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die  Emittentin  die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis héchstens e Geschéaftstage
(wie in 81 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung geman 8 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
aulRerordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung
noch besteht. Eine Kiindigung aufgrund einer Gesetzesanderung darf jedoch nicht friiher als e
Kalendertage vor dem Tag erfolgen, an dem die Gesetzesanderung verbindlich wird. In diesem
Fall werden die Schuldverschreibungen zu dem Kiindigungsbetrag bis zu dem e Geschéftstag
nach der Bekanntmachung zuriickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

() eine Gesetzeséanderung, oder

(i)  ein AuBergewdhnliches Ereignis [gemal § 6(c) der Besonderen Emissionsbedingungen].
"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

0] aufgrund des Inkraftiretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschlie3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare héchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschliel3lich der von Finanzbehérden ergriffenen MalRnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerdulRerung der Fondsanteile (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) oder der Besitz, Erwerb oder die Veraul3erung der
Schuldverschreibungen [oder der Abschluss oder die Aufrechterhaltung von
Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
eingegangen werden,] rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiihrt wird, welche die
Emittentin  zu einem  Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf
die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen [oder auf den
Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin
in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,] eingefihrt wird, welche die
Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin oder das Halten der Schuldverschreibungen fur die Anleiheglaubiger
unzumutbar riickwirkend oder zukuinftig verteuert.
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(@)

(b)

(©)

§6
Kundigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines Kundigungsereignisses kann jeder Anleiheglaubiger seine Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserklarung bei der
Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmalBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserklarung
noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen
an dem Tag, an dem die Kundigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kundigungsbetrag
fallig. Die Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestéatigung
gemal Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der
gekundigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den
Anleiheglaubiger veranlassen (8 6 Abs. 2 Satz 4 DepotG). Aul3er den in diesem § 6 genannten
Fallen sind die Anleiheglaubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

0] die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemalfe Erfillung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleiheglaubigers an die Emittentin, oder

(i)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin eréffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunféahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustindigen
Aufsichtsbehdérde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihnre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortflhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen tbernimmt).

"Kundigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

0) den Namen des Anleiheglaubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kindigungserklarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers geméaR § 6 Abs. 2 Satz 4 DepotG,
dass der Anleiheglaubiger zu dem Zeitpunkt der Einreichung der Kindigungserklarung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestdtigung genannte Depotbank, die
gekundigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des
Kindigungsbetrags zu tbertragen.
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(@)

(b)

(©)

(d)
(e)

§7
Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und die registerfilhrende Stelle sind nachstehend mit der
benannten anfanglichen Geschéftsstelle aufgefihrt:

Zahlstelle:
[Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart] [Name und
Adresse einer anderen als Zahlstelle festgelegten Person einfligen]

Berechnungsstelle:
[Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart] [Name und
Adresse einer anderen als Berechnungsstelle festgelegten Person einfligen]

Registerfihrende Stelle:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn] [Name und Adresse
einer anderen als registerfihrende Stelle festgelegten Person einfligen]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahistelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

() ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gem&aR §8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlielBlich als Beauftragte der Emittentin und tUbernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fur die Berechnungsstelle.

Die Anleiheglaubiger konnen bei der registerfihrenden Stelle [unter [Internetseite eintragen]]
Einsicht in das Zentrale Register nehmen, soweit es die Schuldverschreibungen, die
Registerangaben nach § 13 Abs. 1 eWpG, die niedergelegten Bedingungen sowie Anderungen
der Registerangaben oder der niedergelegten Bedingungen anbelangt.
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§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
nach Malgabe dieses § 8 bekannt macht) veroffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Boérsenbestimmungen Veréffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

89
[Emission weiterer Schuldverschreibungen,] Ruckkauf

€) [Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im
Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten
Schuldverschreibungen.

(b)] Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauf3ert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(&) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"). Die Emittentin gilt insoweit als gegeniber der registerfihrenden
Stelle rechtsgeschéftlich weisungsbefugt im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. (c)
eWpG, die erforderlichen Anderungen der niedergelegten Bedingungen sowie der Eintragung
gemal 8§ 13 Abs. 1 Nr. 4 eWpG zu veranlassen. Die Schuldnerersetzung ist nur zulassig, sofern

0] die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrdge in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und
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(b)

(€)

(@)

(b)

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, [die Garantie als wesentlicher Inhalt des Rechts gemaR § 13 Abs. 1 Nr. 1
eWpG im Zentralen Register eingetragen wird] und der Text dieser Garantie gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

0] Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaf Absatz (a) dieses 8§ 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
Mal3gabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In 8§6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In 86 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemalR Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf 8§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Niederlegung der gednderten Bedingungen und der Eintragung der Ersetzung [und der
Garantie] im Zentralen Register wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses 8§ 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

[§ 11
Anderung der Bedingungen durch Beschluss der
Anleiheglaubiger; Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Bedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger

Die Bedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger gemaf dem
Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweiligen guiltigen Fassung und den nachstehenden
Vorschriften[, mit Ausnahme der nachfolgenden Beschlussgegenstande,] geandert werden.
[Nicht gedndert werden kénnen:

[ausgeschlossene MaRnahmen einfiigen].]
Verfahren

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden, wie nachfolgend [unter (i) und (ii)] beschrieben, [in
einer Glaubigerversammlung (88 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVvG")] [im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [entweder in
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(©)

einer Glaubigerversammlung (88 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")) oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (8§ 18 SchVG)] getroffen.

[[(D] Beschliisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
88 9 ff. SchvG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 %
des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchfihrung einer Glaubigerversammlung nach Malgabe von
§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der
Glaubigerversammlung werden den Anleiheglaubigern in der Tagesordnung die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung bekannt gegeben.
[FUr die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung
muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spéatestens an dem dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]]

[[(i)] Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen
5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchfiihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach MaRRgabe
von 89i.V.m. 818 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstande
sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben.]

Mehrheitserfordernisse und Beschlussfahigkeit

Die Anleiheglaubiger kdnnen, vorbehaltlich des Erreichens der Beschlussfahigkeit, mit einer
Mehrheit von mindestens [75 %] [hOheren Prozentsatz einfigen] der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit") eine Anderung wesentlicher Inhalte
der Bedingungen beschlie3en, insbesondere:

[()  die Veranderung der Falligkeit, die Verringerung oder den Ausschluss der Zinsen,]
[(e) die Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung,]
[(e) die Verringerung der Hauptforderung,]

[(#) den Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
des Schuldners,]

[(e) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,]

[(e) die Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,]
[(e) die Schuldnerersetzung] [und]
[(e) [weitere MaBnahmen einfligen]].

Die Anderung nichtwesentlicher Inhalte der Bedingungen, insbesondere die Anderung oder die
Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen geman
§ 5 Absatz 3 Nr. 10 SchVG, konnen die Anleiheglaubiger, vorbehaltlich des Erreichens der
Beschlussfahigkeit, mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
beschlie3en.

14

Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

86



Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
in Form eines Zentralregisterwertpapiers

(d)

()

(f)

(@)

(b)

Die Beschlussfahigkeit ergibt sich aus [8 15 Absatz 3 SchvVG (im Fall der Abstimmung mit
Glaubigerversammlung)] [bzw.] [§ 18 SchVG (im Fall der Abstimmung ohne Glaubiger-
versammlung)].

Ein ordnungsgeman gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger verbindlich.
Teilnahmeberechtigung

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank fur den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Glaubigerversammlung
einfigen:] Die Anleiheglaubiger kdnnen bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die
Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der
Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des
gemeinsamen Vertreters bestimmen. Der Beschluss zur Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn der gemeinsame Vertreter
ermachtigt wird, Anderungen wesentlicher Inhalte der Bedingungen zuzustimmen. Fir alle
anderen Beschlisse im Zusammenhang mit dem gemeinsamen Vertreter reicht die einfache
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte aus.]

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Emittentin] [Name, Adresse,
Kontaktdaten einfiigen] wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger gemaf
88 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. [Zusatzlich hat der
gemeinsame Vertreter die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

[entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfligen].]

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache] [hdherer Wert] seiner
jahrlichen Vergitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsatzlich oder grob fahrlassig.]]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit einer Versammlung der Anleiheglaubiger,
Anderungen der Bedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger und einem gemeinsamen
Vertreter nach diesem 8 11 bzw. dem Schuldverschreibungsgesetz erfolgen gemal § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie dartiber hinaus, wie im Schuldverschreibungsgesetz
vorgesehen, auch im Bundesanzeiger. Anderungen der Bedingungen sind gemaR § 21 Abs. 2
SchVG zu vollziehen.]

8§ [11][12]
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlief3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfillungsort
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(@)

(b)

(©)

Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

[Fur Entscheidungen gemaR § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemaR
8§ 9 Absatz 3 SchVG das Gericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen lber die Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemar § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlie3lich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.]

§[12][13]
Berichtigungen

Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den Bedingungen zu berichtigen.
Offenbare Unrichtigkeiten sind als solche erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare
offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung wird den Anleiheglaubigern gemal3 § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen sowie offenbare
Unrichtigkeiten der niedergelegten Bedingungen (8 5 Abs. 2 Satz 2 eWpG) kann die Emittentin
nach billigem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Die Emittentin gilt insoweit als gegeniber
der registerfihrenden Stelle rechtsgeschéftlich weisungsbefugt im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3,
14 Abs. 1 Nr. 2 lit. (c) eWpG, die erforderlichen Anderungen der niedergelegten Bedingungen zu
veranlassen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergédnzungen zulassig, die unter
Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind und
insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Anleiheglaubiger nicht wesentlich
verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéanzungen werden den Anleiheglaubigern geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Anleiheglaubiger offenbare Unrichtigkeiten, widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in den Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten
die entsprechend berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem
Anleiheglaubiger ungeachtet der Absatze (a) und (b).

§[13][14]
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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B. Besondere Emissionsbedingungen

l. [Besondere Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen auf einen
Fonds (gultig fur PT Fonds.1 bis PT Fonds.2)

81
Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maligeblichen Bewertungstag einfligen] bzw.,
falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen
Handelstag, vorbehaltlich 8 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet
wird]. [[wenn Angabe maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir den Basispreis wird den
Anleiheglaubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am e
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

['Bezugsverhaltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das
Ergebnis der Division des Festgelegten Nennbetrags (wie in §1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) durch den [[bei Fonds-Anleihe:] Basispreis] [[bei Easy-Fonds-
Anleihe:] Startwert], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab
0,0000005 aufgerundet wird.]

[[Bei physischer Lieferung einfigen:] "Clearingsystem-Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an
dem das Clearing System (wie in 8 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fur die
Annahme und Ausfihrung von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer
Stoérung, geodffnet waére).]

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfliigen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfigen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschliellich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlielich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljdhrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieRlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschliellich) bis zum e (ausschlief3lich)] [, ab
einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschliellich)] und ab einem e (einschlieRlich) bis zum e
(ausschliel3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Ersatzfonds" bezeichnet
0] den Nachfolgefonds oder, in allen anderen Féllen,

(i) [den [Bezeichnung des Ersatzfonds angeben]] [einen Fonds, der die folgenden Kriterien
erfillt: [der Fonds (1) verfolgt die vergleichbaren Anlageziele wie der Fonds vor Eintritt des
Fondsersetzungsereignisses, (2) lautet auf die gleiche Wé&hrung, (3) weist im Wesentlichen die
gleichen oder ahnlichen Risiko- und Renditechancen auf, wie der Fonds vor Eintritt des
Fondsersetzungsereignisses[, (4) hat eine vergleichbare  Ausschittungs- bzw.
Thesaurierungsstruktur wie der Fonds] [, (5) die Gebihren und Kosten des Ersatzfonds,
insbesondere etwaige zusatzlichen Ausgabeaufschldge oder Rickgabegebiihren, sind zum
Zeitpunkt des Fondsersetzungsereignisses fir die Emittentin als Investor in den Ersatzfonds
zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen der Hohe nach
vergleichbar zu dem Fonds] [,][und] [(6) die Fondsanteile des Ersatzfonds werden von der
bisherigen Fondsgesellschaft ausgegeben] [weitere Kriterien einfligen].
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"Fondsanteile" bezeichnet [Bezeichnung des Anteils] [Bezeichnung des Fonds bzw. Teilfonds]
(der "Fonds").

"Fondsgesellschaft" ist die im Fondsprospekt beschriebene Gesellschaft, die die Fondsanteile
ausgibt.

"Fondsprospekt" ist der jeweils in Bezug auf einen Fondsanteil erstellte Verkaufsprospekt oder
sonstiges Informationsdokument in der jeweils aktualisierten Fassung.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den fiir einen Tag von der Fondsgesellschaft veréffentlichte NAV. Falls
dieser NAV bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlie3lich) nach der Veréffentlichung
dieses NAV, jedoch nicht spéter als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieRlich) nach
dem [Datum einfigen], von der Fondsgesellschaft korrigiert und diese Korrektur von der
Fondsgesellschaft verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs als NAV.

"Fondsersetzungsereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
0] die Ersetzung des Fonds durch einen anderen Nachfolgefonds; oder

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des Fonds, wie im Fondsprospekt
beschrieben, die wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schliel3t insbesondere ein:
() Anderung des Risikoprofils des Fonds; () Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des
Fonds verbundenen Stimmrechten; () Anderung der Anlageziele des Fonds; oder (IV)
Anderung der Wahrung, so dass der NAV der Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung
lautet wie zum Emissionstag|;

(iii) die Fondsgesellschaft setzt die Ausgabe von Fondsanteilen oder die Ruckgabe der
Fondsanteile aus oder kiindigt eine solche Aussetzung an und diese angekiindigte oder
tatsachliche Aussetzung erfolgt Gber einen Zeitraum von mindestens [¢][30] Kalendertagen].

"Fondsstdrungsereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

0) die Verletzung der Anlageziele des Fonds, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese
Verletzung wesentlicher Art ist;

(i) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des NAV ein;

(iii) eine Uberpriifung der Aktivititen des Fonds und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche
Behorden infolge eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder
aus einem anderen vergleichbaren Grund,;

(iv) die zwangsweise Ricknahme der Fondsanteile des Fonds;
(v) die Abwicklung oder Kiindigung des Fonds oder Fondsanteils;

(vi) die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der Fondsanteile und/oder
der Fondsverwaltung durch eine zusténdige Behorde; oder

(vii) ein Ersatzfonds kann nach den in der Definition zu Ersatzfonds festgelegten Kriterien durch die
Berechnungsstelle nicht [innerhalb von [e] [Geschéftstagen] [Kalendertagen] nach dem
Fondsersetzungsereignis] ausgewahlt werden.

"Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschéftsbanken in Stuttgart fur den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfigen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in Stuttgart allgemein getffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfigen:] Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfliigen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.
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"Geschaftstag-Konvention™:

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted"” anwendbar, einfigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zahlung [bzw. Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch
als "Folgender Geschéftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted" anwendbar, einfligen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung [bzw. Lieferung] an dem néchstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw.
Lieferung] wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung
[bzw. Lieferung] an dem unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als
"Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung
[bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleiheglaubiger jedoch
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kirzung des zu zahlenden [bzw. zu
liefernden] Betrags.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "following adjusted” anwendbar, einfligen:] Fallt [ein
Zinszahlungstag bzw.] der Rickzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riuckzahlungstermin] [bzw. der
Teilrickzahlungstermin] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird [der Zinszahlungstag bzw.]
der Ruckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Rickzahlungstermin] [bzw. der Teilrickzahlungstermin]
auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). [Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender
Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit
der/die fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrage.]]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following adjusted” anwendbar, einfigen:] Fallt [ein
Zinszahlungstag bzw.] der Rickzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Ruckzahlungstermin] [bzw. der
Teilriickzahlungstermin] auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird [der Zinszahlungstag bzw.]
der Rlckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Rickzahlungstermin] [bzw. der Teilrickzahlungstermin]
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist [der Zinszahlungstag bzw.] der Ruckzahlungstermin [bzw. der
Vorzeitige Rlckzahlungstermin] [bzw. der Teilrickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende
Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(adjusted)" bezeichnet). [Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann
andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fir die
betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrage.]]

"Insolvenz" bezeichnet die Eréffnung eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Abwicklungs-,
Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf
den Fonds.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maRgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den né&chstfolgenden Vorgesehenen Handelstag,
vorbehaltlich 8 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstorung" bezeichnet die Nichtbestimmung oder Nichtbekanntmachung des gesamten NAV des
Fondsanteils durch die Fondsgesellschaft.

"Nachfolgefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber des Fonds infolge einer
Verschmelzung oder eines &hnlichen Ereignisses erhdlt.
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"NAV" bezeichnet den von der Fondsgesellschaft bestimmten Nettoinventarwert oder zum betreffenden
Zeitpunkt anderweitig bezeichneten Wert fiir einen Fondsanteil.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die [Fondsanteile
in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl.]

"Referenzpreis" bezeichnet den Fondsanteils-Kurs an dem Letzten Bewertungstag.

"Riuckzahlungstermin” bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted"
einflgen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den e.

[[bei Easy-Fonds-Anleihe:] "Startwert" bezeichnet vorbehaltich §6 der Besonderen
Emissionsbedingungen [den Fondsanteils-Kurs an dem Anfanglichen Bewertungstag] [Betrag
einfligen].]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefuhrt.

"TARGET-Geschéftstag” bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro getffnet ist.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Fondsanteile oder samtliche bzw. im
Wesentlichen samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds verstaatlicht werden oder einer Enteignung
unterliegen oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche
Stelle oder ein Organ dieser Stellen zu Ubertragen sind.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, zu dem der Fonds (oder die Fondsgesellschaft)
nach dem Fondsprospekt die den NAV bestimmt.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz[, Zinstagequotient] und Festgelegtem Nennbetrag
[(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)].

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis
zu dem Zinszahlungstag (ausschlieflich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis
zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieflich) bis zu dem néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).]]

"Zinssatz" bezeichnet e.
["Zinstagequotient" bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfugen:]

0) falls die Zinsperiode kurzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus
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() der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den néachsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

() der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einflgen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

() der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

0] der letzte Tag der Zinsperiode féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats féllt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode féllt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]]
"Zinszahlungstag" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einflgen:] [[bei "following adjusted" und "modified following
adjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den [Zinszahlungstag einfligen].]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] [[bei "following adjusted" und "modified following
adjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
bzw. Zinszahlungstage einfiigen], beginnend mit dem [Datum einfigen] und endend mit dem
[Datum einfigen]].
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(@)

(b)

(€)

(@)

82
Zinsen

[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich 85 und §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf
ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend der Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschaftstag-
Konvention] nachtraglich an dem Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltich §5 und &6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf
ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted" und "modified following unadjusted" einflgen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag féllig und die Zahlung des ersten
Zinsbetrags erfolgt [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted"
einfugen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einflgen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
Zinsperiode.] Die Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfigen].]]]

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche
der Anleiheglaubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben
unberihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird den auf
die Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Félligkeit

Ruckzahlung]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following unadjusted”
und "modified following unadjusted" einfligen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
jedem Anleiheglaubiger an dem Ruckzahlungstermin je Schuldverschreibung

0] sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den Festgelegten Nennbetrag
zahlen

oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den [[bei physischer Lieferung
einfugen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhaltnis].
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[(b)

(@)

(b)

(©)

(d)

Der gemaf § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

§4
Zahlungen[, Lieferung von Fondsanteilen]

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Waéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wahrung an dem Félligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wéahrung auswahlen und diese den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Grinden in der Festgelegten Wahrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem mafgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfliigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fur Bruchteile

0] Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen an dem Rulckzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die
jeweiligen Anleiheglaubiger.

(i) Samtliche Aufwendungen, einschlie3lich Steuern und Gebuhren, die durch die Lieferung
und/oder Ubertragung von Physischen Lieferungsbetragen entstehen, sind von dem
betreffenden Anleiheglaubiger zu tragen.

(i)  Bruchteile wvon Fondsanteilen werden nicht geliefert. Enthalt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von Fondsanteilen, erhalten die betreffenden Anleiheglaubiger
je Schuldverschreibung einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die néchst kleinere
ganze Zahl von Fondsanteilen abgerundet ist. Halt ein Anleiheglaubiger mehrere
Schuldverschreibungen, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags,
der dem Anleiheglaubiger zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen
wird fir den Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem
Ruckzahlungstermin ein Barausgleich geleistet, der dem Produkt aus dem mafRgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis entspricht.
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(iv) Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen
(wie in 8§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fiir die Emittentin
aufgrund [(1)] fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein
Gesetz, eine Verordnung oder eine behordliche oder gerichtliche Verfiigung [oder
(1) einer Marktstérung oder (Ill) eines Aulergewdhnlichen Ereignisses] an dem
Letzten Bewertungstag unmoglich, wird die Emittentin jedem Anleiheglaubiger an
dem Liefertag je Schuldverschreibung statt der Lieferung des Physischen
Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der dem Produkt aus (I) dem
Bezugsverhdltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag des
Bezugsverhdltnisses abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile
bereits nach Absatz (e)(iii) dieses 8§ 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem
Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die
Emittentin aufgrund einer Abwicklungsstorung bei dem Clearing System (die
"Clearingstérung”) an dem Liefertag unmdéglich, wird der Liefertag auf den
nachstfolgenden Clearingsystem-Geschaftstag verschoben. Liegt auch an jedem
der [acht] [andere Ordnungszahl einfigen] folgenden Clearingsystem-
Geschéftstagen eine Clearingstdrung vor, dann gilt dieser [achte] [andere
Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
vernunftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fur die Emittentin unmdoglich,
wird die Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegten Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem
Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag
abgerundet auf die néachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach
Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) spatestens an dem e Geschaftstag
nach dem Liefertag an die Anleiheglaubiger zahlen und teilt diesen Marktwert den
Anleiheglaubigern gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

(3) Fur etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemald den vorhergehenden Absatzen (1)
oder (2) hat der betreffende Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf etwaige Zins-
oder sonstige Zahlungen.]

§5
Marktstorungen

Liegt an [dem Anfénglichen Bewertungstag] [bzw.] dem Letzten Bewertungstag eine Marktstdrung vor,
wird [der Anféngliche Bewertungstag] [bzw.] der Letzte Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem
zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl einfigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine
Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere Ordnungszahl einfligen] Tag als [der Anfangliche
Bewertungstag] [bzw.] der Letzte Bewertungstag, ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine
Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle legt den Fondsanteil-Kurs an diesem [zweiten]
[andere Ordnungszahl einfiigen] Vorgesehenen Handelstag nach billigem Ermessen fest und teilt
diesen den Anleiheglaubigern gemaR 8§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.
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(@)

(b)

§6
Anpassungen und aul3erordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Potenzielle Anpassungsgriinde

Bei Eintritt eines Potenziellen Anpassungsgrundes bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlie3lich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem
Liefertag (ausschlie3lich)], der nach der Festlegung der Berechnungsstelle eine verwassernde
oder werterhthende Wirkung auf den theoretischen Wert der Fondsanteile hat, und kann ein
solcher Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf gemaR den Bedingungen [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] zu zahlende [oder zu liefernde] Betrage
haben, werden die Bedingungen angepasst. Hat eine Anpassung zu erfolgen, legt die
Berechnungsstelle fest, ab wann und ob entweder

0] ein oder mehrere Werte der gemal den Bedingungen zu zahlenden [oder zu liefernden]
Betrage und/oder

(i)  ein relevanter NAV, der Auswirkungen auf gemafR den Bedingungen zu zahlende [oder zu
liefernde] Betrage hat, und/oder

(i)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.
"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

0] eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Fondsanteile (sofern kein
Fondsstorungsereignis vorliegt) sowie die unentgeltliche Ausschittung oder Zuteilung von
Fondsbeteiligungen an bestehende Inhaber mittels eines Bonus, Kapitalerh6hung oder
ahnliche MaRnahmen;

(i) eine Ausschittung an bestehende Inhaber in Form von
(1) neuen Fondsanteilen oder

(2) anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder
anteilsmafig wie einem Inhaber von Fondsanteilen ein Recht auf Zahlung einer
Ausschittung und/oder des Liquidationserloses gewahren, oder

(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhhung gegen Einlagen oder

(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die
die Fonds (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer &hnlichen
Transaktion erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden,
oder

(5) sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten,
die jeweils fur eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle
festgelegt wird) liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleistung
ausgeschiittet werden;

(i)  sonstige Umsténde, die nach Festlegung der Berechnungsstelle eine verwassernde oder
werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Fondsanteile haben.

Fondsersetzungsereignis

Erfolgt ein Fondsersetzungsereignis bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlie3lich) [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlief3lich)], kann
die Berechnungsstelle den Fonds durch den Ersatzfonds ersetzen und die Bedingungen unter
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(©)

(d)

Berucksichtigung des Rucknahmewertes und Ricknahmegebiihren des Fonds sowie des NAV
und der Zeichnungsgebihren des Ersatzfonds anpassen, um dem Austausch des Fonds und
dessen Auswirkungen auf den wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen Rechnung zu
tragen.

Verstaatlichung, Insolvenz oder Fondsstdrungsereignis

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Fondsstérungsereignis bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlie3lich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis
zu dem Liefertag (ausschlieRlich)], liegt ein "Aufl3ergewdhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kindigung der Schuldverschreibungen gem&R 8§5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.

Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen
nach biligem Ermessen und werden den Anleiheglaubigern (einschlie@lich des
Wirksamkeitstags) gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

[[Bei Zentralregisterwertpapieren einfliigen:]

[(e)]

Umsetzung der Anpassungen im Zentralen Register

Die Emittentin gilt im Falle von Anpassungen der Bedingungen nach diesem § 6 als gegentber
der registerfuhrenden Stelle rechtsgeschéftlich weisungsbefugt im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3,
14 Abs. 1 Nr. 2 lit. (c) eWpG, die erforderlichen Anderungen der niedergelegten Bedingungen
sowie der Eintragung gemaf § 13 Abs. 1 eWpG zu veranlassen.]]
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IIl.  [Besondere Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen auf einen ETF
(gultig PT Fonds.1 bis PT Fonds.2)

81
Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maRgeblichen Bewertungstag einfugen] bzw.,
falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den néachstfolgenden Vorgesehenen
Handelstag, vorbehaltlich 8 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet
wird]. [[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endglltige Wert fir den Basispreis wird den
Anleiheglaubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am e
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Boérse an dem
betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien der Boérse
vorgesehen ist, wobei ein nachbérslicher Handel oder ein sonstiger Handel auRerhalb der regularen
Handelszeit nicht berticksichtigt wird] [andere Regelung zu dem Zeitpunkt einfligen].

['Bezugsverhaltnis” bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das
Ergebnis der Division des Festgelegten Nennbetrags (wie in 81(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) durch den [[bei Fonds-Anleihe:] Basispreis] [[bei Easy-Fonds-
Anleihe:] Startwert], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab
0,0000005 aufgerundet wird.]

"Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 (e) der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder
Notierungssystem fir den Fondsanteil einfiigen] bzw. eine Nachfolge- Bérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem fir [diese Borse] [dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz- Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in dem Fondsanteil abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat dem Fondsanteil an dieser Ersatz- Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der
Liquiditat an der urspringlichen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Bbérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem sowie eine Ersatz-Fondsanteil-Bdrse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Anleiheglaubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemalR § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

[[Bei physischer Lieferung einfligen:] "Clearingsystem-Geschaftstag” bezeichnet einen Tag, an
dem das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fur die
Annahme und Ausfuhrung von Abwicklungsanweisungen geéffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer
Stérung, gedffnet ware).]

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschliellich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieflich).]

[[bei halbjéhrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem e
(einschlieflich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlief3lich)] [, ab
einem e (einschliellich) bis zum e (ausschliellich)] und ab einem e (einschlieRlich) bis zum e
(ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

99



Besondere Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
auf einen ETF (PT Fonds.1-2)

"Ersatzfonds" bezeichnet
0] den Nachfolgefonds oder, in allen anderen Fallen,

(i) [den [Bezeichnung des Ersatzfonds angeben]] [einen Fonds, der die folgenden Kriterien
erfillt: [der Fonds (1) verfolgt die vergleichbaren Anlageziele wie der Fonds vor Eintritt des
Fondsersetzungsereignisses, (2) lautet auf die gleiche Wahrung, (3) weist im Wesentlichen die
gleichen oder ahnlichen Risiko- und Renditechancen auf, wie der Fonds vor Eintritt des
Fondsersetzungsereignisses|, (4) verwendet eine identische Replikations- /Abbildungsmethode
(direkte, physische Replikation bzw. indirekte, synthetische Replikation)][, (5) hat eine
vergleichbare Ausschittungs- bzw. Thesaurierungsstruktur wie der Fonds][, (6) die Geblhren
und Kosten des Ersatzfonds, insbesondere etwaige zusatzlichen Ausgabeaufschlage oder
Ruckgabegebiuhren, sind zum Zeitpunkt des Fondsersetzungsereignisses fur die Emittentin als
Investor in den Ersatzfonds zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen der Ho6he nach vergleichbar zu dem Fonds][,][und] [(7) die
Fondsanteile des Ersatzfonds werden von der bisherigen Fondsgesellschaft
ausgegeben][weitere Kriterien einflgen].

"Fondsanteile" bezeichnet Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
[Bezeichnung einfligen] (der "Fonds™").

"Fondsgesellschaft” ist die im Fondsprospekt beschriebene Gesellschaft, die die Fondsanteile
ausgibt.

"Fondsprospekt” ist der jeweils in Bezug auf einen Fondsanteil erstellte Verkaufsprospekt oder
sonstiges Informationsdokument in der jeweils aktualisierten Fassung.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den Kurs des Fondsanteils, der an der Boérse zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten
Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Veroffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht
spater als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlielich) nach dem [Datum einfiigen],
von der Borse korrigiert und diese Korrektur von der Borse verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs
als Fondsanteil-Kurs.

"Fondsersetzungsereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
0) die Ersetzung des Fonds durch einen Nachfolgefonds; oder

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des Fonds, wie im Fondsprospekt
beschrieben, die wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schlief3t insbesondere ein:
() Anderung des Risikoprofils des Fonds; () Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des
Fonds verbundenen Stimmrechten; (lll) Anderung der Anlageziele des Fonds; oder (IV)
Anderung der Wahrung, so dass der NAV der Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung
lautet wie zum Emissionstag;

(iii) die Fondsgesellschaft setzt die Ausgabe von Fondsanteilen oder die Rickgabe der
Fondsanteile aus oder kindigt eine solche Aussetzung an und diese angekindigte oder
tatséchliche Aussetzung erfolgt tber einen Zeitraum von mindestens [e][30] Kalendertagen)].

"Fondsstdrungsereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(@ die Verletzung der Anlageziele des Fonds, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese
Verletzung wesentlicher Art ist;

(i) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des NAV ein;
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(iii) eine Uberpriifung der Aktivitaten des Fonds und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche
Behdrden infolge eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder
aus einem anderen vergleichbaren Grund,;

(iv) die zwangsweise Riicknahme der Fondsanteile des Fonds;
(v) die Abwicklung oder Kiindigung des Fonds oder Fondsanteils;
(vi) die Einstellung der Berechnung oder Veréffentlichung des Index, auf den sich der ETF bezieht;

(vii) die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der Fondsanteile und/oder
der Fondsverwaltung durch eine zustandige Behotrde; oder

(viii)  die Einstellung der Bérsennotierung der Fondsanteile an der Borse mit sofortiger Wirkung oder
Zu einem spateren Zeitpunkt, ohne dass die Fondsanteile in unmittelbarem zeitlichen
Zusammenhang nach der Einstellung an einer anderen vergleichbaren Bdrse (einschlieflich
des Borsensegments, sofern vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert werden; oder

(ix) ein Ersatzfonds kann nach den in der Definition zu Ersatzfonds festgelegten Kriterien durch die
Berechnungsstelle nicht [innerhalb von [e] [Geschéftstagen] [Kalendertagen] nach dem
Fondsersetzungsereignis] ausgewahlt werden.

"Geschéaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschéftshanken in Stuttgart fur den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen
einfugen:] Geschéaftsbanken und Devisenmérkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfugen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen
abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention™:

[[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zahlung [bzw. Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch
als "Folgender Geschéftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschéftstag-Konvention "modified following unadjusted" anwendbar, einfligen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung [bzw. Lieferung] an dem né&chstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw.
Lieferung] wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung
[bzw. Lieferung] an dem unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als
"Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung
[bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleiheglaubiger jedoch
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friiheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kirzung des zu zahlenden [bzw. zu
liefernden] Betrags.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "following adjusted" anwendbar, einfigen:] Fallt [ein
Zinszahlungstag bzw.] der Ruckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Riuckzahlungstermin] [bzw. der
Teilrickzahlungstermin] auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird [der Zinszahlungstag bzw.]
der Rickzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Rickzahlungstermin] [bzw. der Teilrickzahlungstermin]
auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (adjusted)" bezeichnet). [Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender
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Regelung verschoben, dann andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit
der/die fur die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrage.]]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following adjusted" anwendbar, einfiigen:] Fallt [ein
Zinszahlungstag bzw.] der Ruckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Rickzahlungstermin] [bzw. der
Teilrlickzahlungstermin] auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird [der Zinszahlungstag bzw.]
der Ruckzahlungstermin [bzw. der Vorzeitige Ruckzahlungstermin] [bzw. der Teilrickzahlungstermin]
auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist [der Zinszahlungstag bzw.] der Ruckzahlungstermin [bzw. der
Vorzeitige Ruckzahlungstermin] [bzw. der Teilriickzahlungstermin] der unmittelbar vorhergehende
Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(adjusted)" bezeichnet). [Wird ein Zinszahlungstag aufgrund vorstehender Regelung verschoben, dann
andert sich dadurch die Lange der betreffende(n) Zinsperiode(n) und damit der/die fur die
betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrage.]]

"Insolvenz” bezeichnet die Erdffnung eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Abwicklungs-,
Auflédsungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf
den Fonds.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maRgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den n&chstfolgenden Vorgesehenen Handelstag,
vorbehaltlich 8§ 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstorung” bezeichnet
0] eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in den Fondsanteil an der Borse oder

(i) den Umstand, dass die Borse den Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht.

"Nachfolgefonds"” bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber des Fonds infolge einer
Verschmelzung oder eines &hnlichen Ereignisses erhdlt.

"NAV" bezeichnet den von der Fondsgesellschaft bestimmten Nettoinventarwert oder zum betreffenden
Zeitpunkt anderweitig bezeichneten Wert fir einen Fondsanteil.

[[Bei physischer Lieferung einfligen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die [Fondsanteile
in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl.]

"Referenzpreis" bezeichnet den Fondsanteils-Kurs an dem Letzten Bewertungstag.

"Rickzahlungstermin® bezeichnet [[bei "following adjusted” und "modified following adjusted”
einfugen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den e.

[[bei Easy-Fonds-Anleihe:] "Startwert" bezeichnet vorbehaltich §6 der Besonderen
Emissionsbedingungen [den Fondsanteils-Kurs an dem Anfanglichen Bewertungstag] [Betrag
einfugen].]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am
19. November 2007 eingefuhrt.

"TARGET-Geschéaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fir die Abwicklung von Zahlungen
in Euro gedffnet ist.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Fondsanteile oder samtliche bzw. im
Wesentlichen samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds verstaatlicht werden oder einer Enteignung
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unterliegen oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche
Stelle oder ein Organ dieser Stellen zu lbertragen sind.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfligen].

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bérse Ublicherweise nach ihren jeweils
aktuellen Regularien fur den Handel gedffnet ist.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz[, Zinstagequotient] und Festgelegtem Nennbetrag
[(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)].

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis
zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschliel3lich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).]]

"Zinssatz" bezeichnet e.
["Zinstagequotient™ bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]

0] falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem Feststellungszeitraum
entspricht, in den sie fallt, die Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode geteilt durch das Produkt
aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den Feststellungszeitraum
fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den nachsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)" einfligen:]
die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil der
Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(@ der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und

(i)  der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365)
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(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360", "Act/360" oder "A/360"
bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfliigen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

0] der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag der
Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode féllt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]]
"Zinszahlungstag" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfugen:] [[bei "following adjusted" und "modified following
adjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] den [Zinszahlungstag einfliigen].]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] [[bei "following adjusted" und "modified following
adjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] [e] [jeweils den [Zinszahlungstag
bzw. Zinszahlungstage einfiigen], beginnend mit dem [Datum einfigen] und endend mit dem
[Datum einfugen]].

82
Zinsen

(@ [[Bei nur einer Zinsperiode einflgen:]

Vorbehaltlich 85 und 8§ 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf
ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend der Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted" und "modified following unadjusted" einfiigen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] nachtraglich an dem Zinszahlungstag fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich 85 und 86 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Schuld-
verschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf
ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted" einfligen:] vorbehaltlich der Geschéaftstag-
Konvention] nachtraglich an jedem Zinszahlungstag féllig und die Zahlung des ersten
Zinsbetrags erfolgt [[bei "following unadjusted" und "modified following unadjusted"
einfugen:] vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention] am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einfugen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
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(b)

(©)

(@)

[(b)

(@)

(b)

Zinsperiode.]'® Die Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfigen].]]]

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tags, der dem Tag vorausgeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Weitergehende Anspriiche
der Anleiheglaubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bleiben
unberihrt.

Die Berechnungsstelle (wie in 8§ 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird den auf
die Schuldverschreibungen falligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten Nennbetrag fiir die
entsprechende Zinsperiode berechnen.

§3
Ruckzahlung bei Félligkeit

Ruckzahlung]

Vorbehaltlich 8 5 und 8§ 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following unadjusted"
und "modified following unadjusted" einfligen:] und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention] wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
jedem Anleiheglaubiger an dem Ruckzahlungstermin je Schuldverschreibung

0] sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den Festgelegten Nennbetrag
zahlen

oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den [[bei physischer Lieferung
einfugen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhaltnis].

Der gemaf § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

§4
Zahlungen[, Lieferung von Fondsanteilen]

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in 8 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wahrung an dem Félligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Grunden in der Festgelegten Wahrung nicht moglich ist.

15

Diese Regelung kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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()

(d)

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem mafgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fir Bruchteile

() Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen an dem Ruckzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die
jeweiligen Anleiheglaubiger.

(i) Samtliche Aufwendungen, einschlie3lich Steuern und Gebihren, die durch die Lieferung
und/oder Ubertragung von Physischen Lieferungsbetragen entstehen, sind von dem
betreffenden Anleiheglaubiger zu tragen.

(i)  Bruchteile wvon Fondsanteilen werden nicht geliefert. Enthalt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von Fondsanteilen, erhalten die betreffenden Anleiheglaubiger
je Schuldverschreibung einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die néchst kleinere
ganze Zahl von Fondsanteilen abgerundet ist. Halt ein Anleiheglaubiger mehrere
Schuldverschreibungen, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags,
der dem Anleiheglaubiger zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen
wird fir den Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem
Ruckzahlungstermin ein Barausgleich geleistet, der dem Produkt aus dem mafR3geblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis entspricht.

(iv) Ubertragungsstoérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen
(wie in 8§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fur die Emittentin
aufgrund [(1)] fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein
Gesetz, eine Verordnung oder eine behordliche oder gerichtliche Verfigung [oder
(1) einer Marktstorung oder (Ill) eines AuRergewoéhnlichen Ereignisses] an dem
Letzten Bewertungstag unmdoglich, wird die Emittentin jedem Anleiheglaubiger an
dem Liefertag je Schuldverschreibung statt der Lieferung des Physischen
Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der dem Produkt aus (I) dem
Bezugsverhdltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag des
Bezugsverhdltnisses abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile
bereits nach Absatz (e)(iii) dieses 8§ 4 ausgeglichen werden) und (IlI) dem
Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die
Emittentin aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die
"Clearingstdérung") an dem Liefertag unmdéglich, wird der Liefertag auf den
nachstfolgenden Clearingsystem-Geschaftstag verschoben. Liegt auch an jedem
der [acht] [andere Ordnungszahl einfigen] folgenden Clearingsystem-
Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte] [andere
Ordnungszahl einfiigen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
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Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufmannisch
vernlnftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fur die Emittentin unmdglich,
wird die Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegten Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem
Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag
abgerundet auf die néachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach
Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) spatestens an dem e Geschéaftstag
nach dem Liefertag an die Anleiheglaubiger zahlen und teilt diesen Marktwert den
Anleiheglaubigern gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

(3) Fir etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzbgerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemal den vorhergehenden Absétzen (1) oder (2)
hat der betreffende Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

85
Marktstérungen

Liegt an [dem Anfanglichen Bewertungstag] [bzw.] dem Letzten Bewertungstag eine Marktstérung vor,
wird [der Anfangliche Bewertungstag] [bzw.] der Letzte Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem
zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl einfiigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine
Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere Ordnungszahl einfligen] Tag als [der Anfangliche
Bewertungstag] [bzw.] der Letzte Bewertungstag, ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine
Marktstérung  vorliegt, und die Berechnungsstelle legt den Fondsanteil-Kurs [zu dem
Bewertungszeitpunkt] an diesem [zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Anleihegldubigern gemafl § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

86
Anpassungen und aul3erordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

(&) Potenzielle Anpassungsgrinde

Bei Eintritt eines Potenziellen Anpassungsgrundes bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlie3lich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem
Liefertag (ausschlief3lich)], der nach der Festlegung der Berechnungsstelle eine verwassernde
oder werterhhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Fondsanteile hat, und kann ein
solcher Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf gemafl den Bedingungen [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] zu zahlende [oder zu liefernde] Betrage
haben, werden die Bedingungen angepasst. Hat eine Anpassung zu erfolgen, legt die
Berechnungsstelle fest, ab wann und ob entweder

0] ein oder mehrere Werte der gemaRl den Bedingungen zu zahlenden [oder zu liefernden]
Betrage und/oder

(i)  ein relevanter Fondsanteil-Kurs, der Auswirkungen auf gemaR den Bedingungen zu
zahlende [oder zu liefernde] Betrage hat, und/oder

(i)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
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(b)

(©)

(d)

angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.
"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

0] eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Fondsanteile (sofern kein
Fondsstérungsereignis vorliegt) sowie die unentgeltliche Ausschittung oder Zuteilung von
Fondsbeteiligungen an bestehende Inhaber mittels eines Bonus, Kapitalerhéhung oder
ahnliche MaRnahmen;

(i)  eine Ausschittung oder Thesaurierung an bestehende Inhaber in Form von
(1) neuen Fondsanteilen oder

(2) anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder
anteilsmafig wie einem Inhaber von Fondsanteilen ein Recht auf Zahlung einer
Ausschittung oder Thesaurierung und/oder des Liquidationserléses gewéahren, oder

(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen oder

(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die
die Fonds (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer &hnlichen
Transaktion erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden,
oder

(5) sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten,
die jeweils fir eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle
festgelegt wird) liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleistung
ausgeschiittet werden;

(i)  sonstige Umsténde, die nach Festlegung der Berechnungsstelle eine verwassernde oder
werterhfhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Fondsanteile haben.

Fondsersetzungsereignis

Erfolgt ein Fondsersetzungsereignis bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlie3lich) [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlief3lich)], kann
die Berechnungsstelle den Fonds durch den Ersatzfonds ersetzen und die Bedingungen unter
Beriicksichtigung des Ruicknahmewertes und Rucknahmegebihren des Fonds oder des
Fondsanteil-Kurses und der Zeichnungsgebiihren des Ersatzfonds anpassen, um dem
Austausch des Fonds und dessen Auswirkungen auf den wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen. [Eine solche Anpassung erfolgt unter Bezugnahme
auf die von der Terminborse in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den ETF
vorgenommenen Kontraktanpassungen.]

Verstaatlichung, Insolvenz oder Fondsstérungsereignis

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Fondsstorungsereignis bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieRlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis
zu dem Liefertag (ausschlielich)], liegt ein "AuRergewOhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kindigung der Schuldverschreibungen gemaR 85 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.

Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen
nach biligem Ermessen und werden den Anleiheglaubigern (einschlieBlich des
Wirksamkeitstags) gemalR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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[[Bei Zentralregisterwertpapieren einfiigen:]

[(e)]

Umsetzung der Anpassungen im Zentralen Register

Die Emittentin gilt im Falle von Anpassungen der Bedingungen nach diesem 8§ 6 als gegenuber
der registerfiihrenden Stelle rechtsgeschéftlich weisungsbefugt im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3,
14 Abs. 1 Nr. 2 lit. (c) eWpG, die erforderlichen Anderungen der niedergelegten Bedingungen
sowie der Eintragung gemaf § 13 Abs. 1 eWpG zu veranlassen.]]
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Formular der Endgiiltigen Bedingungen

Datum der Endgultigen Bedingungen und [des ersten 6ffentlichen Angebots] [der Borseneinfiihrung]: e

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Baden-Wirttemberg

(LEI: BB1CK4ESI35472RHJ606)

e [EUR] [o]
[LBBW]
[o %]

[zusatzlichen Marketingnamen einfligen]
[Fonds-Anleihe] [Easy-Fonds-Anleihe]
[bezogen auf o]

(die "Schuldverschreibungen")
ISIN-Code: o

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen bezogen auf Fonds

[[bei einer Aufstockung einfligen:] die mit den am e emittierten o [EUR] [e] [gegebenenfalls
weitere bereits emittierte Tranchen der Emission einfigen] zusammengefihrt werden und
einheitliche Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von e [EUR] [e] bilden.]

[Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin") vom
27. Juli 2022 zur Emission von derivativen Schuldverschreibungen bezogen auf Fonds (der
"Basisprospekt") (einschlielllich etwaiger Nachtrdge) endet gemal Artikel 12 PVO mit Ablauf
des 27. Juli 2023. Nach diesem Zeitpunkt wird das offentliche Angebot auf Basis eines oder
mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der
Dauer der Glltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der
betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Produkte
vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten
Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf
der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Themen", "Rechtliches" und
"Basisprospekte")] [https:/lwww.Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte] [e] veroffentlicht.]'®

16 Im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts einfligen.

110



Formular der Endgliltigen Bedingungen

Einleitung

Diese endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke der
Européischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PVO") ausgearbeitet und sind
zusammen mit dem Basisprospekt [der Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin") vom
27. Juli 2022 fur die Emission von derivativen Schuldverschreibungen bezogen auf Fonds (der
"Basisprospekt”)]*” und etwaigen Nachtragen dazu zu lesen, um alle relevanten Informationen
zu erhalten.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage dazu werden gemaf den Bestimmungen des Artikels
21 PVO auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Themen", "Rechtliches"
und "Basisprospekte")] [https:/iwww.Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte] [¢] und diese Endgiiltigen
Bedingungen werden gemafl den Bestimmungen des Artikels 21 PVO auf der Internetseite
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Themen", "Rechtliches" und "Endglltige
Bedingungen" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld)] [https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/endgueltigebedingungen unter der Eingabe
der ISIN im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefiugt.
Die Endgiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen zur Emission

Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung)

g Einfugen, falls keine Fortsetzung des Offentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Basisprospekts beabsichtigt ist.
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l. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der
Zeit vom e bis e (die "Zeichnungsfrist”)] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Emissionskurs zur
Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb
freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis mdoglich[, nach Aufnahme einer
Borsennotierung dartber hinaus auch tber die Borse].

"Emissionstag" bezeichnet e.
[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] zu verlangern oder vorzeitig zu
beenden bzw. eine zunéchst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht
durchzufiihren. Die Emittentin kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
sowie eine Nichtdurchfihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlie3en.
Eine vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist] [eines Zeichnungstags] sowie gegebenenfalls eine
Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im Falle einer geringen
Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht mehr
gegeben ist.]

Der Emissionskurs pro Schuldverschreibung [betragt e % des Festgelegten Nennbetrags (wie in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) [zzgl. ® % Ausgabeaufschlag]].]

[1. Emissionstag, Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis

"Emissionstag" bezeichnet e.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten.
[Darlber hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb tUber die Bérse mdglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht
nicht durchzufiihren.

Der Emissionskurs pro Schuldverschreibung zu Beginn des Emissionstags [betragt e % des
Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)].]

[Im Ausgabepreis sind Kosten der Emittentin in Héhe von [e] [% [des e]] [enthalten] [(davon entfallen
auf Zuwendung [bis zu] [e] [% [des e]])] [und Zuwendungen in Hohe von [bis zu] [e] [% [des e]]
enthalten]

2. Lieferung der Schuldverschreibungen

[Die Lieferung der Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fur das Clearing System gultigen Regelungen
statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet
Clearstream Banking AG, Frankfurt e!® (oder deren Rechtsnachfolgerin).] [Die Lieferung der
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das
Clearing System nach den fur das Clearing System gultigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet eine gemeinsamen Verwahrstelle

18 Adresse einfuigen.
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fiir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg e1° und Euroclear Bank SA/NV 20 (oder deren
Rechtsnachfolgerin[nen]) als Betreiberin des Euroclear Systems.] [Die Lieferung der
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das
Clearing System nach den fir das Clearing System giltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet e (oder deren Rechtsnachfolgerin).]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die Schuldverschreibungen an [der folgenden Boérse] [den
folgenden Borsen] in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]

[Eine Borseneinfuhrung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die Schuldverschreibungen sind bereits zum Handel
an [der folgenden Bdrse] [den folgenden Boérsen] zugelassen: e.] [Der erste Termin zu dem die
Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind, ist : ®.]%*

[Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt: e.
Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel betragen: e.]22

[.]23

4. Informationen zu den Fondsanteilen

[Informationen einfigen / Stelle, bzw. Quelle, bei der Angaben zu den Fondsanteilen eingeholt werden
konnen, einfugen, einschlieBlich Angabe, ob diese Informationen kostenfrei eingeholt werden kdnnen
oder nicht]

Informationen zur vergangenen und kinftigen der Fondsanteile sind auf einer allgemein zugéanglichen
Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter e abrufbar.

[Die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf die Fondsanteile
bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zugéanglichen Informationen.
Die Emittentin Ubernimmt in Bezug auf Informationen, die die Fondsanteile betreffen, die
Verantwortung, dass diese Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und
wiedergegeben wurden; soweit es der Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden
Informationen ableiten lasst, wurden keine Tatsachen unterschlagen, deren Fehlen die
wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefihrend werden lie3e. Neben diesen Zusicherungen
wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fir diese von Dritten
erhaltenen Informationen, die die Fondsanteile betreffen, ibernommen. Insbesondere Ubernimmt die
Emittentin nicht die Verantwortung dafiir, dass die hier enthaltenen Angaben Uber die Fondsanteile in
der Form, in der sie sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein
Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.]

5. Informationen [zum Rating der Schuldverschreibungen und] nach Emission

[Die Schuldverschreibungen haben das folgende Rating:

o]

19 Adresse einfiigen.

20 Adresse einfuigen.

2 Nur falls bekannt einftigen.

22 Nur erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einem Festgelegten Nennbetrag von mindestens EUR 100.000.
B Gegebenenfalls Informationen zum Market-Making einfiigen.
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Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auRer im Falle von Bekanntmachungen gemaf
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: e]

6. Interessen und Interessenkonflikte von naturlichen oder juristischen Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[AuRBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "VI. Interessen von Seiten natirlicher und
juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind"
unter "Einzelheiten zum Angebot und zur Bérsenzulassung, zusétzliche Informationen" dargelegt, hat,
soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen
beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss auf die Schuldverschreibungen
haben.] [e]

7. Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen ist im Kapitel "Funktionsweise der
Schuldverschreibungen" des Basisprospekts unter den Uberschriften [["A. Fonds-Anleihe"][ "B. Easy-
Fonds-Anleihe"]] und ["PT Fonds.1: Fonds-Anleihe"] ["PT Fonds 2: Easy-Fonds-Anleihe"] zu finden.

[[®.] Sonstige Verkaufsbeschrankungen
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II.  Allgemeine Emissionsbedingungen

% Allgemeine Emissionsbedingungen wie in Kapitel "A. Allgemeine Emissionsbedingungen" des Basisprospekts enthalten
und flr die Emission vervollstéandigt hier einfiigen.
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Besondere Emissionsbedingungen

25

Besondere Emissionsbedingungen wie in Kapitel "B. Besondere Emissionsbedingungen” des Basisprospekts enthalten
und flr die Emission vervollstéandigt hier einfiigen.
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[Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung)

.26]

% Zusammenfassung fur die Emission geman Artikel 7 PVO hier einfligen.
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Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben

Angaben aus den folgenden Dokumenten werden mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen

und sind Bestandteil dieses Basisprospekts:

Dokument und durch Verweis einbezogene Angaben* Seite im | Seite  in
Dokument diesem
Basis-
prospekt
Geschéaftsbericht 2021 des LBBW-Konzerns**
o KenngréRen des LBBW-Konzerns S.2 S. 47
e Zusammengefasster Lagebericht (Lagebericht der Landesbank | S. 26 bis 102 S. 47
Baden-Wurttemberg und Konzernlagebericht) mit Ausnahme
des Prognoseberichts auf den Seiten 92 bis 96
e Gewinn- und Verlustrechnung S. 136 S. 47
e Gesamtergebnisrechnung S. 137 S. 47
e Bilanz S.138und 139 | S. 47
¢ Eigenkapitalveranderungsrechnung S.140und 141 | S. 47
¢ Kapitalflussrechnung S. 142 und 143 | S. 47
¢ Anhang (Notes) S. 144 bis 286 S. 47
o Weitere Informationen, einschlief3lich des | S. 287 bis 302 S. 47
Bestéatigungsvermerks des unabhangigen Wirtschaftsprifers
Geschéaftsbericht 2020 des LBBW-Konzerns***
o KenngrolRen des LBBW-Konzerns S.2 S. 47
e Zusammengefasster Lagebericht (Lagebericht der Landesbank | S. 26 bis 95 S. 47
Baden-Wurttemberg und Konzernlagebericht) mit Ausnahme
des Prognoseberichts auf den Seiten 86 bis 89
e Gewinn- und Verlustrechnung S. 98 S. 47
e Gesamtergebnisrechnung S. 99 S. 47
e Bilanz S.100und 101 | S. 47
e Eigenkapitalveranderungsrechnung S.102und 103 | S. 47
o Kapitalflussrechnung S.104 und 105 | S. 47
e Anhang (Notes) und Zusatzangaben nach 8315e HGB S. 106 bis 258 S. 47
o Weitere Informationen, einschlieflich des | S. 259 his 270 S. 47
Bestatigungsvermerks des unabhangigen Wirtschaftspriifers
HGB-Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wuirttemberg zum
31. Dezember 2021 ****
e Bilanz S.5bis 8 S. 47
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Gewinn- und Verlustrechnung S.9und 10 S. 47
Anhang S. 11 bis 58 S. 47
Weitere Informationen, einschlieRlich des S. 59 bis 70 S. 47
Bestatigungsvermerks des unabhéangigen Wirtschaftsprifers '

*%

*%%k

*kkk

Soweit nur bestimmte Teile eines Dokuments durch Verweis einbezogen werden, sind die nicht
durch Verweis einbezogenen Teile des Dokuments fir potenzielle Anleger nicht relevant oder an
anderer Stelle im Basisprospekt enthalten. Sofern Angaben auf den angegebenen Webseiten
nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden sind sie nicht Teil des
Basisprospekts.

Das Dokument ist auf der Internetseite www.LBBW.de (unter "Investor Relations" und
"Finanzberichte") veroffentlicht und kann unter folgenden Link heruntergeladen werden:
https://www.lbbw.de/konzern/investor-

relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2021/Ibbw_geschaeftsbericht ifrs 2021 aejp6jszqge

m.pdf.

Das Dokument ist auf der Internetseite www.LBBW.de (unter "Investor Relations” und
"Finanzberichte") vertffentlicht und kann unter folgenden Link heruntergeladen werden:
https://www.lbbw.de/konzern/investor-

relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2020/Ibbw_geschaeftsbericht 2020 acrzgkcbd3 m.

pdf.

Das Dokument ist auf der Internetseite www.LBBW.de (unter "Investor Relations" und
"Finanzberichte") veroffentlicht und kann unter folgenden Link heruntergeladen werden:
https://www.Ibbw.de/konzern/investor-
relations/finanzberichte/einzelabschluesse/2021/Ibbw_jahresabschluss hgb 2021 aejp6v2duf

m.pdf.
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https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2021/lbbw_geschaeftsbericht_ifrs_2021_aejp6jszqe_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2021/lbbw_geschaeftsbericht_ifrs_2021_aejp6jszqe_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2021/lbbw_geschaeftsbericht_ifrs_2021_aejp6jszqe_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2020/lbbw_geschaeftsbericht_2020_acrzgkcbd3_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2020/lbbw_geschaeftsbericht_2020_acrzgkcbd3_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/geschaeftsberichte/2020/lbbw_geschaeftsbericht_2020_acrzgkcbd3_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/einzelabschluesse/2021/lbbw_jahresabschluss_hgb_2021_aejp6v2duf_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/einzelabschluesse/2021/lbbw_jahresabschluss_hgb_2021_aejp6v2duf_m.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/investor-%20relations/finanzberichte/einzelabschluesse/2021/lbbw_jahresabschluss_hgb_2021_aejp6v2duf_m.pdf

Sitz der Emittentin

Landesbank Baden-Wirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

S-1



