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Die wirtschaftliche Realitat

In Ostdeutschland

In aller Kurze:

e Die funf ostdeutschen Lander haben 6kono-
misch zwar noch nicht ganz zum Westen aufge-
holt, aber die Entwicklung dort ist dynamischer.

Das AfD-Grundsatzprogramm lauft den Interes-
sen vieler ihrer Wahler und der Wirtschaft insge-
samt zuwider.

Das gilt nicht zuletzt angesichts des zunehmen-
den Fachkraftemangels besonders im Osten.

Einleitung

Die jliingsten Landtagswahlen in Sachsen und Thiringen haben erneut
die Aufmerksamkeit auf die politische und wirtschaftliche Situation in
den o6stlichen Bundeslandern gelenkt. Die rechtsextreme Alternative
fur Deutschland (AfD) erreichte in Sachsen fast 31 Prozent, in Thirin-
gen sogar fast 33 Prozent. Fiihrend ist die Partei

unter anderem bei der Frage, wer sich ehesten um die Sorgen und
Note der Ostdeutschen kiimmere und wer fiir soziale Gerechtigkeit
sorge. Generell vor allem bei Personen, die ihre per-
sonliche wirtschaftliche Lage kritisch einschatzen. Zugleich spiegelte
2023 eine , dass sich ,ein Viertel der
Menschen in Ostdeutschland als Verlierer der Wende empfinden, nicht
mal die Halfte mdchte sich als Gewinner bezeichnen®. Laut einer Al-
lensbach-Umfrage glauben 59 Prozent der Ostdeutschen, die meisten
Menschen im Osten flhlten sich als ,Blirger zweiter Klasse®. Interes-
santerweise berichten das aber nur 32 Prozent Uber sich selbst. Grund
genug, einmal naher hinzusehen, wie es um die wirtschaftlichen und
sozialen Bedingungen im Osten der Republik tatsachlich bestellt ist.
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Wirtschaftliche Entwicklung

Neben der AfD hat auch das relativ junge, links-autoritdre Blndnis
Sahra Wagenknecht (BSW) bei den jlingsten Landtagswahlen viele
Stimmen gewonnen: In Sachsen kam die erst im Januar 2024 gegrin-
dete Partei mit bislang nur wenigen hundert Mitgliedern aus dem Stand
auf fast 12 Prozent, in Thiringen sogar auf nahezu 16 Prozent. Gemein-
sam erreichten die beiden Parteien an den Randern des politischen
Spektrums also fast die Halfte der Stimmen. Haufig gilt ihre Beliebtheit
als direkte Folge wirtschaftlicher Unzufriedenheit. Eine solche Sicht-
weise verkennt jedoch zum einen die tatsachliche wirtschaftliche Lage
in den &stlichen Bundeslandern. Zum anderen verkirzt sie die komple-
xen Grunde, die hinter den Wahlentscheidungen stehen.

Zunachst einmal: Die Menschen in Sachsen, Thiringen oder auch Bran-
denburg, wo am Wochenende die nachste Landtagswahl ansteht und
die Prognosen ahnlich aussehen, sind nicht wirtschaftlich abgehangt.
Die je nach Schatzung bis zu 2 Billionen Euro, die in den Aufbau Ost
investiert wurden, haben Wirkung gezeigt. Wenn wir auf die Entwicklung
in Ost und West in den vergangenen 20 Jahren schauen, stellen wir fest:
Das Wachstum ist ungefahr gleich, im Osten zuletzt sogar leicht hdher.

Abb. 1: Wirtschaftswachstum, Veranderung ggii. dem Vorjahr
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Abb. 2: Entwicklung der Arbeitsproduktivitat (2000 = 100)
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Die Arbeitsproduktivitat im Osten liegt zwar noch immer unter der im
Westen, sie ist in den vergangen 20 Jahren aber doppelt so schnell ge-
stiegen wie im Westen (Abb. 2). Das ifo-Institut weist in einer akiuellen
Studie zudem darauf hin, dass die ,reine Ost-West-Betrachtung langst
nicht mehr zeitgemaf” sei, ,weil auch in Westdeutschland starke regio-
nale Unterschiede bestehen, insbesondere zwischen den sudlichen und
den norddeutschen Bundeslandern®.

Auch die Arbeitslosenquote hat sich deutlich angenahert, liegt im Os-
ten im Durchschnitt allerdings noch immer leicht hoher als im Westen.
Die Statistik der kreisfreien Stadte und Landkreise mit der hochsten Ar-
beitslosenquote fuhrten 2023 aber Gelsenkirchen (14,6 %), Bremer-
haven (14,1 %) und Duisburg (12,8 %) an. Erst auf Rang 10 findet sich
mit dem Landkreis Uckermark (10,7 %) der erste ostdeutsche Kreis.

Abb. 3: Arbeitslosenquote in West- und Ostdeutschland
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Bei den Renten gibt es in Deutschland keinen Unterschied mehr. Im Juli
2023 stieg der Rentenwert erstmals auf den gleichen Wert in Ost und
West. Aktuell liegt er bei 39,32 Euro. Bei den Haushaltseinkommen ist
Ostdeutschland auf einem guten Weg. Allerdings klafft immer noch eine
deutliche Lohnlicke zwischen Ost und West: Laut Destatis lagen die
Ostgehalter 2023 bei 82 Prozent der durchschnittlichen Westgehalter.
Grund durfte ein geringerer Grad an Tarifbindung und kleinere Unter-
nehmensgroRen im Osten sein. Allerdings sind die durchschnittlichen
Lebenshaltungskosten in Ostdeutschland nach Schatzungen des Insti-
tuts der deutschen Wirtschaft (IW) etwa 13 Prozent niedriger als im Wes-
ten, was zu einer weiteren Angleichung der realen Kaufkraft fuhrt.

Abb. 4: Vermogensverteilung in West- und Ostdeutschland

Finanzvermaogen L
S T O —
Nettoeinkommen -
Bruttoeinkommen -
O O O s
DOy T
0€ 50.000 € 100.000 € 150.000 €

B Ost (mit Berlin) m West

Quelle: Deutsche Bundesbank, LBBW Research
Landesbank Baden-Wurttemberg
MACRO/STRATEGY RESEARCH | 18.09.2024 | Seite 3

Der Ost-West-
Vergleich ist nicht
mehr zeitgemal}

LB=BW


https://www.ifo.de/DocDL/ifoDD_24-01_03-09_Ragnitz.pdf
https://www.ifo.de/DocDL/ifoDD_24-01_03-09_Ragnitz.pdf
https://www.bbsr.bund.de/BBSR/DE/veroeffentlichungen/sonderveroeffentlichungen/2023/regionaler-preisindex-big-data-dl.pdf;jsessionid=6EF829A8C7047D5B8D26555847E0582A.live21304?__blob=publicationFile&v=5
https://www.bbsr.bund.de/BBSR/DE/veroeffentlichungen/sonderveroeffentlichungen/2023/regionaler-preisindex-big-data-dl.pdf;jsessionid=6EF829A8C7047D5B8D26555847E0582A.live21304?__blob=publicationFile&v=5

Deutlicher ist die Ungleichheit bei der Vermégensverteilung. Das Me-
dian-Vermogen eines Haushalts im Osten lag 2021 bei 43.400 Euro, im
Westen hingegen bei 127.900 Euro (Abb. 4), wie die Deutsche Bundes-
bank in der vom April 2024 auf Basis einer Befra-
gung schrieb. ,Das Median-Vermogen im Osten istim Vergleich zu 2017
jedoch relativ starker angestiegen, als das im Westen.“ Der Unterschied
ist sicher eine direkte Folge der DDR-Zeit, in der es kaum moglich war,
privates Vermdgen aufzubauen.

Die Schulbildung im Osten ist vorbildlich, Sachsen ist ganz folgerichtig
deutschlandweit Vorreiter.

Abb. 5: Gesamt-Ranking der Bundeslander im INSM-Bildungsmo-
nitor 2024
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Quelle: INSM, LBBW Research

Die 6konomische Situation in den ostlichen Bundeslandern hat sich also
in den vergangenen zwei Jahrzehnten erheblich verbessert. Durch die
massiven Investitionen in den Aufbau Ost ist ein Wachstum entstanden,
das in einigen Bereichen das der westlichen Bundeslander tbertrifft. Der
Osten liegt zwar weiterhin leicht hinten, lauft aber schneller.

Die Schlussfolgerung, 6konomische Schwierigkeiten fihrten zu dem po-
litischen Extremismus, der sich in den jingsten Landtagswahlen gezeigt
hat, springt zu kurz. Das belegen auch diverse wissenschaftliche Erhe-
bungen. ,Der Zuspruch [fir AfD und BSW] ist nicht auf eine objektiv un-
glnstigere wirtschaftliche Situation zurtickzufihren®, schrieb beispiels-
weise die anlasslich der Europawahlergeb-
nisse 2024. Ihre personliche wirtschaftliche Lage war wahrscheinlich nur
fur wenige Menschen in Sachsen und Thiringen entscheidend dafr,
wo sie ihr Kreuz gemacht haben.

Grinde fur den Erfolg der AfD

Allerdings flihlen sich viele Burgerinnen und Birger Ostdeutschlands
nicht adaquat reprasentiert oder gehort. Dieses Geflihl der Vernachlas-
sigung hat tiefgreifende Wurzeln und hat sich durch Ereignisse wie die
Corona-Pandemie noch verstarkt, auf die die Regierung mit Gegenmalf3-
nahmen reagierte, die viele Menschen als Ubergriffig wahrgenommen
haben. Die historische Erfahrung der Uberwachung durch den Staat in
der DDR-Zeit tragt dazu bei, dass viele Ostdeutsche staatliche Eingriffe
besonders kritisch sehen.

Viele Menschen im Osten sehen sich eher als Zuschauer denn als Ak-
teure. Daflr gibt es auch durchaus vermeintliche Indizien: Im ganzen
Osten gibt es nur drei in DAX, MDAX oder SDAX notierte Unternehmen,
ebenso viele wie in Schleswig-Holstein. Griinder wahlen nicht unbedingt
die neuen Bundeslander als Unternehmenssitz (siehe Abb.6). 70,2 %
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aller deutschen Startups haben ihren Hauptsitz in Westdeutschland,
wahrend nur 8,9 % von Ostdeutschland aus operieren. Diese Differenz
ist auf die unangefochtenen Startup-Hotspots Berlin und Miinchen zu-
ruckzufihren. Und im aktuellen Bundeskabinett stammen nur zwei Mi-
nisterinnen — Steffi Lemke und Klara Geywitz — aus dem Osten, die an-
deren 15 Kabinettsmitglieder kommen aus dem Westen. Ironischer-
weise ist selbst Thiringens AfD-Spitzenkandidat Bjorn Hocke gebrtiger
Westfale, also Westdeutscher.

Abb. 6: Verteilung von Startups nach Bundeslandern, in %, 2023
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Quelle: Deutscher Startup Monitor 2023, LBBW Research

Die Unterstltzung fir die AfD und ahnlicher Parteien hat viele Griinde.
Als Top-3-Themen fur ihr Votum gaben AfD-Wahler in Zuwan-
derung, Kriminalitat und innere Sicherheit sowie die wirtschaftliche Ent-
wicklung an. In belegte Bildung den dritten Platz, erst an finf-
ter Stelle stand die wirtschaftliche Entwicklung. In beiden Landern trau-
ten die Befurworter der AfD ihrer Partei unter allen Parteien die hdchste
Kompetenz auf den Feldern Asyl- und Flichtlingspolitik, der Kriminali-
tatsbekampfung, der Vertretung ostdeutscher Interessen und bei der
Sozialpolitik zu. In Thiringen liegt die Partei auch bei der so genannten
Meta-Frage vorne, welche Partei die wichtigsten Probleme im Land am
besten I6sen kdnne. 87 Prozent der AfD-Wahler geben dabei an, dass
es gleichgliltig sei, dass die AfD als rechtsextrem eingestuft wird.

Zum Ausdruck kommt dabei auch ein BedUrfnis nach Anerkennung und
Einbeziehung. Das Geflhl, nicht Teil des gesellschaftlichen und politi-
schen Lebens in Deutschland zu sein, sowie die Wahrnehmung, als Zu-
schauer der eigenen Zukunft zu agieren, vermitteln vielen Ostdeutschen
den Eindruck, bei den etablierten Parteien kein Gehor zu finden.

Das AfD-Grundsatzprogramm

Ob allerdings die Wahl populistischer Parteien gegen das Missgefuhl
weiterhilft, ist mehr als fraglich. Denn das birgt
etliche wirtschaftliche Risiken. Sie vertritt ein Wirtschaftsprogramm, das
bei naherer Betrachtung den .
So sind die Einkommen der AfD-Wahler eher gering bis mittelhoch, und
Arbeitslose sowie Arbeiter und Arbeiterinnen sind Uberdurchschnittlich
haufig vertreten. Ihre Partei aber beflirwortet wie keine andere im Bun-
destag vertretene Einschnitte bei den Sozialleistungen. Sie spricht sich
gegen einen héheren Mindestlohn ebenso aus wie fiir eine zeitliche und
finanzielle Beschneidung des Birgergelds. Zudem will sie Langzeitar-
beitslose zu Burgerarbeit verpflichten. Zugleich steht im AfD-Grundsatz-
programm die Forderung nach Obergrenzen fiir Steuern, was Steuer-
senkungen fiir Spitzenverdiener gleichkdme. Uber die Forderung der
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Partei, die Europaischen Union zu schwachen und MaRnahmen gegen
den Klimawandel auszusetzen, schreibt der Prasident des DIW, Marcel
Fratzscher: Das ,trafe vor allem die sozial Schwachen der Gesellschaft
—und dazu gehoren vor allem auch viele AfD-Wahler*innen*.

Darlber hinaus stellt die Moglichkeit, dass eine von der AfD gefihrte
Regierung an die Macht kommt, ein erhebliches Standortrisiko dar, das
die fur den wirtschaftlichen Erfolg Ostdeutschlands so dringend bendtig-
ten Fachkrafte und Investitionen abschrecken kénnte. Wirtschaftspoli-
tisch gefallt sich die AfD in der Rolle eines Verteidigers des Mittelstands
— aber der Mittelstand will offenbar nicht verteidigt werden, er sieht sich
vielmehr von der Rechispartei bedroht. Thiringens Landesvorsitzende
des Verbands ,Die Familienunternehmer®, Colette Boos-John, sagte im
August: ,Thiuringen steht bei dieser Landtagswahl an der Abbruchkante
zur wirtschaftlichen Katastrophe.” Gemeint haben diirfte sie nicht zuletzt
die abschreckende Wirkung einer starken rechten Wahlerschaft und zu-
wanderungsaverser Parteien (auch das BSW will Zuwanderung begren-
zen) auf den Zuzug von Fachkraften — selbst aus dem Westen Deutsch-
lands. Und das ist angesichts der demografischen Entwicklung fatal.

In Thiringen etwa fehlen laut einer Studie im Aufirag des Landesarbeits-
ministeriums in Erfurt, bis zum Jahr 2035 fast 250.000 Arbeitskrafte —
und das, obwohl die Verfasser zugleich mit einem Rickgang der Ar-
beitsplatze um 140.000 in dem Bundesland rechnen. Besonders betrof-
fen sind laut der Studie die Reinigungsbranche, aber auch Lkw- und
Busfahrer sowie Beschaftigte in der Metallbranche und im Maschinen-
bau. Allesamt Branchen, in denen Zugewanderte eine immer grof3ere
Rolle spielen. Die Studie geht davon aus, dass die Bevolkerung Thirin-
gens bis 2035 im Vergleich zu 2021 um rund 200.000 Einwohner auf 1,9
Millionen Burger sinken wird. Mit 18,1 Prozent ist der Rlckgang der Er-
werbsbevdlkerung in Thiringen besonders ausgepragt. Generell sind
neben Thiringen auch Sachsen und Mecklenburg-Vorpommern beson-
ders stark von wachsendem Fachkraftemangel betroffen

Abb. 7: Veranderung der Erwerbsbevolkerung, 2021-2035, in %
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Abb. 8: Anteil der Bevolkerung der fiinf ostdeutschen Flachen-
lander, in % zu Gesamtdeutschland
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Die endogenen Arbeitskraftepotenziale im Freistaat Thiringen reichten
langst nicht mehr aus, heil’t es in der Studie, um den kinftigen Bedarfen
gerecht zu werden. ,Ohne Zuwanderung werden sich die bisher erziel-
ten wirtschaftlichen Erfolge in Thiringen nicht fortsetzen lassen, so dass
die Notwendigkeit besteht, auch im Ausland aktiv Fachkrafte und poten-
zielle Auszubildende anzuwerben.*

Der scharfe Rechtskurs im Land wird Zuwanderer aber sicher eher ab-
schrecken. Schon heute bewerten mehr als 56 Prozent der im Rahmen
des des Ostdeutschen Wirtschaftsforums
befragten Entscheider in ostdeutschen Unternehmen es als Herausfor-
derung, Mitarbeiter zu finden und zu halten. Mehr als jede dritte bezeich-
net ,politische Radikalisierung“ als Standortrisiko im Osten. Schon jetzt
dauert es dort deutlich langer, offene Stellen zu besetzen. Das belegen
Statistiken ohne jeden Zweifel. Wenn sich das fortsetzt, konnte die wirt-
schaftliche Dynamik im Osten massiv an Fahrt verlieren.

Fazit

~Jetzt wachst zusammen, was zusammengehort”, hat Altbundeskanz-
ler 1989 anlasslich des Mauerfalls gesagt und damit neben
den ,blihenden Landschaften” des damaligen Bundeskanzlers Helmut
Kohl eins von zwei pragenden Bonmots fur die Wende gesetzt. ,Bli-
hende Landschaften” gibt es heute — ahnlich wie in vielen westdeut-
schen Bundeslandern — nur punktuell in Ostdeutschland. Aber die Er-
folge des wirtschaftlichen Zusammenwachsens sind dennoch beein-
druckend. Emotional aber ist bis heute nicht alles zusammengewach-
sen, was eigentlich zusammengehdrt. Das haben die jungsten Land-
tagswahlen in Sachsen und Thiringen eindricklich gezeigt.

Die Griinde fur die Wahlentscheidungen in Ostdeutschland sind aller-
dings nicht in erster Linie wirtschaftlicher, sondern vor allem gesell-
schaftlicher Natur. Ein konstruktiver Dialog, der das BedUrfnis nach An-
erkennung und die Bedurfnisse und Sorgen in den neuen Bundeslan-
dern ernst nimmt und entsprechend handelt, ist unerlasslich fur die
Uberwindung der politischen und gesellschaftlichen Spaltung. Dazu ge-
hort auch die Wahrheit, dass viele der etablierten Parteien lokal im Os-
ten kaum eine Rolle spielen — die AfD hingegen schon.

Als wichtigster Grund, die AfD zu wahlen, hat sich in Umfragen das
Thema Zuwanderung herausgestellt. Es ist ein gutes Beispiel dafiir, wie
ein anderer Umgang mit einem Problem zu einer Verbesserung flihren
konnte. Denn nicht Aktionismus, wie er gerade zu beobachten ist, ware
jetzt gefragt, sondern eine deutlich bessere Einbindung auslandischer
Landesbank Baden-Wurttemberg
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Staatsbirger in die deutsche Gesellschaft. Schlielich ist Deutschland
— gerade auch im Osten — auch auf die Zuwanderung von Arbeitskraf-
ten angewiesen. Das Potenzial ist da, aber Deutschland nutzt es viel
zu wenig. Dazu ware nicht zuletzt eine deutlich bessere Schulbildung
fur Zugewanderte vor allem der ersten Generation nétig. Ihre Ergeb-
nisse in PISA-Tests sind deutlich schwacher als in anderen Staaten,
und sie haben sich seit Beginn der Fllchtlingskrise 2015 verschlechtert.
Ahnliches gilt auch fiir den Spracherwerb erwachsener Zugewanderter.
Hier verbirgt sich erhebliches Verbesserungspotenzial.

Ein weiterer Punkt, um den Extremismustendenzen entgegenzuwirken,
die durchaus auch im Westen zu beobachten sind, liegt in der Entzau-
berung der AfD. Die rechtsextreme Partei wird Untersuchungen zufolge
vor allem von Menschen gewahlt, die finanziell eher schlecht gestellt
sind und sich sozial wenig eingebunden fiihlen. Oft sind es auch Ein-
wohner von strukturschwachen Regionen. Fir sie halt das AfD-Grund-
satzprogramm allerdings vorwiegend Kontraproduktives bereit. DIW-
Prasident Marcel Fratzscher kommt in seiner Kurzanalyse zum ,AfD-
Paradox“ zu dem Schluss: ,Kaum eine im Bundestag vertretene Partei
in Deutschland hat in den letzten 70 Jahren so hart nach unten getreten
und verletzliche Gruppen so stark ausgegrenzt und diskriminiert wie die
AfD.” Die etablierten Parteien taten gut daran, auf die konkreten Plane
der AfD klarer hinzuweisen und deren Konsequenzen sachlich darzu-
stellen, statt sich untereinander zu bekriegen.

Eine von infratest dimap zeigt allerdings, dass sowohl in Tharin-
gen als auch in Sachsen ein Viertel der AfD-Wahler ein ,geschlossen
rechtsextremes Weltbild“ und etwa ein weiteres Viertel ,ausgepragt
rechte” politische Einstellungen hat. Vor allem die erstgenannten 25
Prozent werden wohl nur schwer mit sachlichen Argumenten zu errei-
chen sein.
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Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieBlich an Empfanger in der EU, Schweiz und
Liechtenstein.

Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die
LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzusprechen.

Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22,
60314 Frankfurt am Main und Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen
Quellen, die wir fir zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir je-
doch keine Gewahr libernehmen kénnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung
Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht
die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als An-
gebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen
Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlagebera-
tung wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier gedauBerte Meinung jederzeit und ohne Voran-
kiindigung zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Voran-
kiindigung Aktualisierungen di Information nicht vorzunehmen oder vollig
einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen frilheren Wertentwicklun-
gen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als Zuwendung qualifiziert werden. In diesen
Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die Qualitat
der jeweiligen Dienstleistung fir den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbes-
sern.
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