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Licht und Schatten
Im Koalitionsvertrag

Besser als befurchtet, aber nicht

so gut wie heimlich gehofft

Es ist vollbracht! Der Koalitionsvertrag ist fertig verhandelt. Her-
ausgekommen ist ein gewichtiges Dokument. 146 Seiten. Bose
Zungen behaupten: Vertrauten sich die Koalitionare, brauchten
sie kein so umfangreiches Traktat. Aber immerhin hat Schwarz-
Rot nicht ganz so viele Woérter verloren wie die Ampel (siehe
rechts). Kdnnte also klappen mit der vollen Legislaturperiode!

Noch ist nicht alles in trockenen Tlchern, denn die Sozialdemo-
kraten mussen den Vertrag noch ihren knapp 360.000 Mitglie-
dern vorlegen. Mindestens ein Finftel davon muss an dieser Mit-
gliederbefragung teilnehmen und davon wiederum mehr als die
Halfte zustimmen. Ich gehe davon aus, dass das klappen wird.
Alles andere ware politisches Harakiri der alten Tante SPD. Und
in Zeiten auferordentlicher wirtschaftlicher wie geopolitischer
Herausforderungen zudem hochgradig verantwortungslos. Auch
die SPD-Mitglieder wissen: Wenn diese Koalition scheitert, dro-
hen Neuwahlen. Und dann rdumen die extremen Rander ab.

Worauf kann die Wirtschaft hoffen?

Zu begrufRen ist etwa eine Superabschreibung fur Investitionen.
Das sollte helfen, die Ausgabenfreudigkeit der Unternehmen an-
zuregen. Der notwendige Strukturwandel der deutschen Wirt-
schaft wird dadurch beférdert, denn jeder Wandel braucht Inves-
titionen. Durch das 500 Mrd. EUR schwere Sondervermdgen
geht der Staat endlich beherzt voran oder will es zumindest ver-
suchen, die teilweise marode Infrastruktur zu ertiichtigen. Es ist
zu hoffen, dass die neuen Abschreibungsmdglichkeiten auch im
Privatsektor zu neuer Investitionsdynamik fihren.

Mit der schrittweisen Reduzierung der Unternehmenssteuern
nahert sich Deutschland wieder der internationalen Norm an.

Bereit fUr Neues

Dr. Moritz Kraemer
Chefvolkswirt und Leiter Research

LBBWResearch@LBBW.de

11. April 2025

Anzahl der Worter im
Koalitionsvertrag
(in Tausend)

Merz [N 45
Scholz NN 52
Merkel IV NG <:
Merkel Il | INNREBDE -/

Merkel || | INEREEE -1
Merkel | NG 53

Schréder || [ 27
Schrader | [l 13

KohlV [l 14
Kohl IV | 17

Quelle: Katapult, SPD, LBBW Re-
search

Gute Impulse
fur Investitionen



https://www.spd.de/fileadmin/Dokumente/Koalitionsvertrag_2025.pdf
https://www.lbbw.de/konzern/research/2025/klartext/lbbw-research-klartext-2025-kw-1_ajfuiymeue_m.pdf
https://katapult-magazin.de/de/artikel/regierungsbildung-in-deutschland
https://www.spd.de/fileadmin/Dokumente/Koalitionsvertrag_2025.pdf

Das ist gut. Und dass ein fester Wille zum Riickbau der Uberre-
gulierung zu bestehen scheint, ist auch zu begrtfRen. In einem
ersten Schritt kippt die Koalition das deutsche Lieferkettensorg-
faltspflichtengesetz (uff!). Aber naturlich lebt sein Pendant auf
EU-Ebene weiter. Hier braucht es weitere konkrete Schritte.
Aber der erste ist getan. Der Weg entsteht im Gehen!

Von subventionierten Strompreisen fur die Industrie halte ich we-
nig, da sie den notwendigen Strukturwandel eher behindern.
Aber in Anbetracht der dank Trump unsicheren Perspektive fur
unsere Exportindustrie dricke ich hier mal ein Auge zu und ver-
buche die Malnahme auf der Habenseite der Vertragsbilanz.

Was fehlt

Sehr schwammig bleibt das Koalitionspapier beim Thema Steu-
erpolitik. Das war vorhersehbar, weil die Parteien in dieser Hin-
sicht aus verschiedenen Universen kommen. Die Finanzierung
all der Vorhaben ist unklar. Fir mich steht der Kernsatz in Zeile
1627: ,Alle Malinahmen des Koalitionsvertrages stehen unter Fi-
nanzierungsvorbehalt®. Das wird noch interessant.

Ebenso vorhersehbar war, dass sich die Koalitionare nicht an
das marode Rentensystem herantrauen. Schlielllich haben
60 % der tber 60-Jahrigen Schwarz-Rot gewahlt, aber nur 25 %
der unter 25-Jahrigen.

Was besser gefehlt hatte

Leider machen die Koalitionare auch teils kostspielige Verspre-
chen und betreiben Klientelpolitik. Beispiele: Nachdem die Am-
pel unter groRen politischen Kosten die Erstattung der Steuer fur
Agrardiesel abzuschaffen begonnen hatte, feiert diese Subven-
tion nun frohliche Urstand. Vallig unndtig waren auch grof3zugi-
gere Regelungen bei der Pendlerpauschale und der Mutterrente
sowie die Steuersenkung fur die Gastronomie. Danke, Markus!

Alles in allem aber kann sich das Paket durchaus sehen lassen.
Und es ist gut, dass wir in diesen turbulenten Zeiten demnachst
wieder eine handlungsfahige Regierung haben werden.
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